IMPACTUL ACTIVIT ATII DE ASIGURARE ASUPRA INVESTI TIILOR

1.1Rolul activitatii de asigurare in economia de pig

Avand in vedere expertandiferiti a tarilor in privinta asigufrilor, fundiile asigudrii
au cunoscut de-a lungul vremii o evsduaparte. Acolo unde sectorul asilor este mai
dezvoltatsi mai sofisticat, asigdrile au rolsi functii reprezentativei mai ample, in timp ce
n tarile In care asigurile se afh in proces de formare, consolidare sau maturiZanegiile
lor sunt limitate.

Prin fungile sale, asigurareasii expliciteazi rolul, menirea social dirediile si
modalititile de agiune, precunsi efectele scontate.
Potrivit concegiilor unor economiti, asigusrile indeplinesc uritoarele fungi:

a) De compensare a pagubelor pricinuite de calanaite naturiisi de accidente (in cazul
asiguarilor de bunurisi de faspundere civl — asigudiri de pagube %i plata unor sume
asigurate (in cazul asiguilor de persoane), atunci cand intaiasigurglor intervin anumite
evenimente. Aceastfungie este cea mai importantPotrivit ei asigurarea are rolul de a
contribui la refacerea bunurilor distruse sau atarila repararea unor prejudicii, de care
asiguraii raspund conform legiisi acordarea unor sume de bani in cazul produceor u
evenimente privind pia si integritatea persoanelor. Compensarea este posibtorit
existenei fondului de asigurare creat prin conttibuespectiv primele de asigurareifite de
asigurai.

b) De prevenire a pagubelor, furccare a aprut sa s-a dezvoltat indeosebi dugel de
al doilea #zboi mondial. Cu timpul, agéin economici, oamenii in general, autéles @
trebuie & previi decat % repari o pagub In perioada de Tnceput a dezidlt asigutirii,
exista foarte largaspandit punctul de vedere potrivifirgia asiguratorii nu ar trebui sse
ocupe prea mult de latura de prevenire a pagubgdmtru &, in final, aceasta ar putea duce
la sciderea cererii de asigurase implicit primelor incasatsi a profitului socieitilor de
asigurare. In prezent, actisfile de prevenire reprezinun capitol important in programele de
asigudri din toati lumea.

Fungda de prevenire se exetcipe dod cii, si anume:
- prin finaniarea unor activiti de prevenire a calandiflor si accidentelor (construirea

de diguri de protea Tmpotriva inundgilor, lucrari de imgidurire, deseiri, irigatii);



- prin stabilirea unor congi de asigurare careasoblige pe asigurat la o conduit
preventid permanerit (participarea asiguratului la acoperirea unetipde pagube,
obligatia asiguratului pe linia elimirii sau limitarii pagubelor).

¢) Fungia financiah — avand in vedere decalajul de timp Tntre momeirabdgrii

primelor si momentul pitii desggubirilor si sumelor asigurate, socigite de asigurare
concentreax temporar sume de bani foarte importante pe caoe lapplaseaz pe piaa de
capital in vederea giberii unor venituri suplimentarg al cresterii siguranei afacerilor.

Aki economiti de prestigiu dintara noastr trateaz asigudérile ca o componeata
sistemului financiar atarii noastre,si, ca atare, consid&rca acestea indeplinesc fuile
generale ale fingalor, respectiv funga dec repartie si functia de control.

Funga de repartie se manifedtin procesul distribuirigi redistribuirii produsului intern
brut si cunoate doui faze distincte, dar organic legate intre ele: tmgea fondului de
asigurarssi redistribuirea acestuia.

Fondurile de asigurare se formieaz procesul de repatitt a produsului intern brut, din
primele de asigurare provenite de la persoandleefizjuridice cuprinse in asigurare.

La formarea fondului de asigurare partidiqgi asiguraii, dar vor beneficia de acest fond
numai o parte dintre gi anume cei care au avut de suferit Tn urma pratdiuggcului asigurat.
Apar si raporturi bazate pe rambursabilitate, care seifiestihin sfera asigutdor, ca urmare
a Tmprumuturilor Tn cadrul asigirilor de viaa, a efectelor constituirii rezervei matematice
pentru asigura

Funda de control, ca funie complementdra asigurilor, urmareste modul cum se
incaseaz primele de asigurargi alte venituri ale organizeei de asigurare, cheltuieli de
prevenire a riscurilor, cheltuieli administrativespodiresti si altele.

Funga de control se manifestdiferit avand in vedere cele dounari categorii de
asiguari, obligatorii si facultative. Da& Tn cazul asiguirilor obligatorii, 0 asemenea futie
are cadru real de manifestare, in cazul asidar facultative, acestea trebuig tina seama de
mediul concuregial in care §i destisoai activitatea sociétile de asigurare. Prin urmare,
exercitarea acestei fugicdepinde de efortul propriu al fieei socielti de asigurarei de
parghiile specifice de utilizare.

In literatura de specialitate nu s-a ajlanan punct de vedere unitar in ceea ce piéve
functiile pe care le indeplinesc asigtite. Existi o diversitate de opinii. Nuinul fundiilor
nu este semnificativ dacele luate in considerare refleciorespuntor rolul asigudrii in
viata economico-sociala tirii (se au in vedere atat aginii ca persoane fizice, cgitagenii

economici ca persoane juridice).



In economia oricei tiri, asigudrile constituie un sector de activitate specifigtiv
pentru care unii speciali pun in lumiri si alte aspecte ale problematicii asiir Printre
acestea se nuira tratarea asigérilor ca o ramut prestatoare de servicii, un intermediar
financiarsi un activ financiar.

Asigurarea, ca ranmurprestatoare de servicii, evideza faptul & socieiitile de
asigurare degfoar o activitate economic produsul activitii lor se valorifici Tn schimbul
primelor de asigurare pe care asigita plitesc.

Echilibrul dintre primele incasate de layasai si platile efectuate &re acati sub forma
despgubirilor si a sumelor asigurate poate fi realizat sau nurelrimele incasatsi
indemnizaiile datorate ar exista un echilibru ddenomenele asigurate s-ar produgsa eum
au fost ele presupuse la stabilirea ohlitga partilor contractante. In practi¢c pot & apa#
abateri mai mari sau mai mici de la media multidéwea pagubelor provocate de riscurile
asigurate. Cand abaterile sunt favorabilérpeasigurator, acesteairesc profitul estimat
al socieltii de asigurare, cand ele sunt negative, aparesiiatea compeisi acestor
influente nefavorabile cu venituri provenind din alte aciy. Pentru realizarea echilibrului,
n prezent, societile de asiguraresii diversifici activitatea prin prestiafavorabile: depozite
bancare, achiti de titluri si hartii de valoare, plasamente in invgis§i bunuri imobiliare.

Ar fi greit si se creasi ca numai teama de apa@a unor abateri nefavorabile de la
condiiile avute Tn vedere la incheierea contractuluiletermina sociétile de asigurareassi
procure veniturii din alte surse decat din opegila propriu-zise de asigurare.

Ca intermediar financiar, sodcige de asigurare mijlocesc valorificarea sumelditifd
de asigurf, ca prime de asigurare gala atingerea scadgn exigibilitatii ca indemnizgi si
despagubiri, prin utilizarea lor in economie, ca resupdstrate la Bnci. Rolul de intermediar
se manifest, in general, in cazul asigwitor de viga.

Intre momentul incasi primelor si cel al exigibilititi sumelor asigurate se scurgea
adesea o perioadle mai mui ani. In tot acest timp societatea de asiguraseutie de banii
incasd cu titlu de primesi pe care trebuieas fructifice cat mai avantajos. Rezults,
asigutdrile de viga oferda nu numai o prota® de asigurare, dar reprezint un instrument de
economisiresi de fructificare a resurselorabesti. Societitile de asigurare apar pe f@a
financiafh cu o ofert de capital de Tmprumut orieriatatre divesi solicitarti de resurse
financiare. Oferta soci@ilor de asigurare se adres&abancilor comerciale interesatei s
primeasé depuneri pe diferite termene pentru majorarea rsetr lor de finatare;
societitilor comercile de produ®, interesate aisi majoreze capitalul activ; autatitior

publice si centrale, aflate Tnattare de resurse de Tmprumut pentru acoperire@itedédr



bugetare sau pentru fingmea unor invegti importante de fonduri extrabugetare;
detinatorilor de terenurisi imobile destinate varizii.

Plasarea disponibiitlor banesti pe piaa capitalurilor de imprumut se face in caindie
dobéand, cursuri ale hartiilor de valoare, cursuri de sdhirri valutare, care se modiide la
o perioad la alta in fungie de ritmul creterii economice, rata infteei, gradul de ocupare al
fortei de mung, preurile practicate pe pia exterd.

In spatele socigtlor de asigurare, ca intermediar financiar, statspanele fizice care
au incheiat asigéri de viga cu dublu scop: pe de o parte pentru a se pratgpatriva unor
posibile evenimente viitoare, iar pe deiglarte, pentru akfructifica economiile incredgate
societtilor de asigurare.

Asigudrile, cu deosebire cele de persoane, constituietryetitularii politelor de
asigurare de vi#, active financiare. Ca urmare, activitatea de wasig este influgati de
fluctugiile economicesi financiare (reflectate de fenomene cum sunt: ebeizsomajul,
inflatia, preurile, cursurile de schimb), conferindu-i calitatda activ financiar in congli
incerte.

In concluzie, intr-o economie de incertitiid asigurarea favorizeazdiredionarea
economiilor populgei citre piga financiadi; incertitudinile in economie pot $avorizeze sau
si defavorizeze evolia avdiei viitoare a ageiilor economici, iar contractul de asigurare
apare ca o cregn

In Romania se remaro evoldie rapidi Incepand cu anul 1995.



Evoluia pigei asigudrilor in Roméania pe perioada 1995-2001
Tabel

Indicatori 1995/ 1996/ 1997 1998 1999 2000 2001

Numér societii 43 47 55 64 73 72 47

asigurare

Grad de penetrare 0,40 | 0,50| 0,52/ 0,65 0,79 0,85 0,87
(%)

Densitate 6,3 7,9 8,1 12,1 12,4 13,9 15,37
(USD/loc)”

Prime brute 33,6 | 36,7 -7 31,71 14,383 12,06 14,03

incasate (%)

" raport procentual intre primele brute incasaté|B

“ Prime brute incasate pe locuitor

™ Variasia procentuad reaki fayi de anul anterior

Sursa: Prelucrat dugp raportul Comisiei de Supraveghere a Asigilor (CSA), 31.12.2001,
pag. 14si 16.

Astfel, pe perioada 1995-2001, se coastatiaia nunirului socieditilor de asigurare de
la 17 la 72 sociati de asigurare in anul 2060 reducandu-se la 47 in 2001, ca urmare a
autorizirii societitilor de asigurare deitre CSA.

Gradul de penetrare a asigilor, calculat ca raport procentual intre volunpuimelor
brute incasate din asigur directesi PIB (a crui nivel pe anul 2001 a fost de 1154126,4mid
lei) a Tnregistrat o citere paa la 0,87% in anul 2001, de la 0,4%, cat a fosirinl 1995.
Gradul de densitate, care a@ratvelul primelor de asigurare ce revin pe locyitofost n anul
2001 de 447 mii lei/locuitor sau de 15,37 USD/l¢aui

Comparativ cu nivelurile Tnregistrate farile Uniunii Europene (in anul 1999 s-a
inregistrat un nivel de 1806USD/locuitor), grad@ penetraresi densitatea asigaii in
scizuta a populgiei, darsi mentalitategi educaia in domeniu.

Conform datelor furnizate de Comisia de r@upghere a Asigarilor Tn Romania,
primele brute de asigurare incasate ateeqrimele zece socigt de asigurare din Romania in
anul 2001 au fost de 8121 mld lei. Acest lucru v@lgradul de concentrare a f@e

asigudrilor, de 81,11% din primele brute totale incasigepe intreaga pi restul de 36 de



societiti de asigurare care au disfrat activitate in anul 2001, incasand numai 18,8996
prime.

Asigurarea, prin funiile sale, dobandge si un rol sociaki unul unic.

Rolul social al asigurilor.

Asigurarea are ca scop, prin intermediuhtgbutiilor varsate de #tre asigurd, si
plateasd indemnizarea, acelora dintre ei care sunt victimelvenimentelor nedorite. Deci,
este o funge eminamente social A garanta veniturile membrilor familiedmasi dupa
dispartia prematux a capului familiei, a oferi mijloacele necesar@tpe reconstruirea casei
sau cumprarea unei alte locuia pentru acela aawi casi a fost distrus de un incendiu, a
varsa sume careiompenseze pierderile profesionale aceluia carecaiiza unui accident
este in imposibilitatea de a munci, a da mijloaielenciare bolnavului saumitului pentru a
fi ngrijit conform metodelor cele mai eficiente deci crgtereasanselor acestuia de a se
Tnsinitosi, acestea toate sunt obiectivele fundamentalasatgiarilor.

Un alt aspect social al asignir este incidefa sa in supravigirea intreprinderilor.
Permiand supravigiirea intreprinderilor, victime ale unor evenimemedorite (incendiu,
faliment al unui client debitoraspundere civil ) asigurarea 1i salveape angajgi, precum
si locurile de mung, cu toate implicgile, si contribuie la restabilirea regidor socialesi a
celor de munt.

Rolul economic al asiguérilor

In toatetarile, asigu#irile contribuie la crearea de produs intern brun praloarea
adiugat adus de societtile de asigutri. Conform Raportului CSA la 31 decembrie 2001,
asiguarile au contribuit la crearea PIB cu 0,87%. Asigie aparsi pe piga muncii cu un
numir semnificativ de locuri de muacAsiguririle particigi la oferta de imprumut pe paa
financiag prin fructificarea rezervelor pe care le conséitsub forma investirii lor in depozite
bancare, bonuri de tezauriaai, obliggiuni, acordarea de imprumuturi asigulc in contul
sumelor asigurate la asiguite de viaa si sub alte forme de plasament.

Asiguarile indeplinescsi un rol de intermediar intre asiggracare dein resurse
temporar disponibile prin plata primelor de asigarsi beneficiarii despgubirilor sau a
sumelor asigurate. Atunci cand se efectaedoperaii de reasigurare (céad de prime sau
plati de indemnizgi de asigurare in afangrii), societitile de asiguiri influenteaz si balana
de phti atarii.

Asigudrile ofera si garania investiiilor prin faptul ci orice proiect modern de investi
de dezvoltare necesiparticiparea asigdrilor, fard garanmia cirora antreprenoruki mai ales

bancherul, ngi-ar risca fondurile necesare pentru proiectul eesip.



In prezent, asigurarea a devenit o ranaueconomiei nionale. Procentul de asigurare
in PIB poate & ajung: pari la 15% si este, in general, cu atat mai ridicat cu @A
considerat a atins un nivel de dezvoltare econafmitai mare.

Pe rasurd ce veniturile cresc, oamenii sunt dispsi sacrifice o parte din veniturile lor
disponibile pentru procurarea unor burgirservicii care nu sunt de priimecesitate. Printre
acestea se nuiri si asigutrile.

Dezvoltareasi Tmbunititirea raportului dintre primesi produsul ngonal brut este
rezultatul unor factori obiectivsi subiectivi. Dintre acgtia, factorul cel mai important 1l
constituie crgterea venitului mediu pe locuitor. Peisnri ce crgte PIB pe locuitor, crge si
marimea primelor de asigurarg,invers.

Rolul asiguririlor Tn via ta economié

In majoritateaarilor dezvoltate, asigurarea constituie o imporaamu a economiei.
Ele contribuie la crgerea PIB prin valoarea aujat in socieitile de asigutri, in cele de
intermediere sau in cele de pagisservicii auxiliare.

Asigudrile intervin si pe piga muncii cu o ofeét de locuri de muric care duce la
cresterea productivitti muncii in cadrul economiei ianale. De asemenea, asifile
participa cu o oferd de capital de Tmprumut pe mafinancial, punand la dispoga ageilor
economici, Bncilor sau autorittilor publice diverse resurséitesti.

Prin asiguiri se acceleredz si procesul de proddie al Tntreprinderilor: prin
indemnizaia pe care o acofidasigurailor, companiile de asigéri contribuie la refacerea
bunurilor care au suferit pagube.

Asiguatorul este un motor esgal al dezvolirii economice din cel gin dow motive:
garania investiiilor si plasamentul primelor. Orice proiect de invgisti deci de dezvoltare
necesit participarea asigarilor, fara garania cirora bancherul ngi-ar risca nici o forra
capitalurile necesare pentru proiectul respectigigiétorul incaseaz prime inainte ca
asiguraii sa fie supui riscurilor impotriva @rora sunt asiguta Existi un anumit decalaj de
construdgiile si mai ales de asiganile de viaa, 1l fac pe asiguratorissi ia angajamente pe
termen lung care necesitonstituirea de provizioane.

Fondurile gestionate déte asiguratori ating Tiarile cele mai dezvoltate sume foarte
importante (3500 mld $ in SUA ). Prin capacitateade investire, asiguratorii joaan rol
motor Tn economie. In Frgm unde plasamentele sunt in mod tiadal constituie mai ales
din obligaiuni, asiguratorii absorb 60% din imprumutul det,stiar ei joag un rol important

si In tranzadgile imobiliare.



Asigurarile — ramur i creatoare de valoare adugata

Asigudrile prezint importana pentru economia ungiri, deoarece participla procesul
de creare de valoare @agjati. De la un an la altul, valoareazagat in ramura asigdrii
inregistreas, dupi caz, creteri sau saderi. In general, valoarea ;adjati in activitatea de
asigurare are o dinaniicnai aleri decat PIB.

In cadrul ramurii asigani sunt cuprinse companiile de asigurare, giggncurtierii de
asigurare, alte servicii auxiliare, consilille agigilor si organizaiilor de expertia, precumsi
casele de pensii independente. Dintre elemengete aldtuiesc primele de asigurare doar o
parte din acestea sunt incluse Tn produbrut a ramurii de asigéri, respectiv cele privind
remunerarea activtilor serviciului considerat.

In cazul asigdrii de bunuri, remuneri activititi de asigurare reprezintdiferena
dintre primele incasatg indemnizaiile platite. In cazul asigurii de viaa, remunerga
afereni acestei activiifi este egdl cu diferema dintre primele incasatg indemnizaiile
platite, plus soldul net al rezervelor tehnice, mirmdsbanzile aferente acestor rezerve.
Rezervele de asigurare propriu-zise, rezerve peatoperirea riscului asigurat, precuwm
sumele reprezentand economii la asigurarea di weanstituie rezervele tehnice.

Remuner@ activititi desfisurate de casele de pensii este &gal cheltuiala de
gestiune care cuprindg consumul intermediar al caselor respective, 8alaitite si
amortizarea capitalului fix. Prin  consum internadse iieleg dirile, materialul de birou,
furniturile, cheltuielile de telecomunigia diurne si deplasare, intggere, inélzire, iluminat,
cheltuielile legate de repaiia Daci din produgia bruti se deduce consumul intermediar se
obtine valoarea brdt a ramurii respective. Valoarea aadat inregistreaz fluctugii in

decursul anilor in funiee de conjunctura econortigi de sinistrele produse.

Asigurarea ca ramura creatoare de noi locuri de muna
Asigudrile apar pe pi@ muncii, oferind locuri de muacunui nunmar insemnat de
persoane. Acest lucru determjnin acelai timp, si 0 cregtere a productiviiti muncii

exprimati ca valoare adigat brut care revine unei persoane ocupate n ateastus.

Asigurarea — ramura participanta la oferta de capital de imprumut pe piaa financiari

Pentru a face tlaobligaiilor fata de asigura, societitile de asigurare au obliga si-si
constituie, dup caz, rezerve de prime, la asigjle de viaa, si rezerve de primei de daune,
la asigudrile de bunurki de ispundere civil.

Rezervele de prime la asigjle de viga prezint urmitoarele caracteristici:



- se constituie Tn mod treptat, p&sara incaii primelor de la asigurg

- platile pentru care se constituie rezervele sunt eikglh termene indejptate;

- 1nintervalul de timp cét se afla dispoziia asigu#torului, rezervele respective ating
dimensiuni importantgi sunt folosite ca resurse proprii.

Fructificarea rezervelor de prigiale daune, constituite la disppai socieitilor de
asigurare, se face prin plasarea acestorationagi obligaiiuni sau participgi la societti
comerciale, bonuri de tezaur, depuneri pe termdarai. Fiecare societatgi plaseaz aceste
rezerve in funge de natura lor, de posib#itle nete de fructificare de pe ggafinancias,
precumsi in fungie de prevederile legale privind nivelul lichigitor ce trebuie asiguratg
propotiile investiiilor in diverse tipuri de active.

Societtile de asigurare Tndeplinest un rol de intermediar Tntre asigtiracare dein
resurse temporar disponibilg@ persoanele fizicesi juridice care solicit aceste resurse.
Importana rolului financiar jucat de aceste sosfietse desprindesi din procesul de
intermediere financiar nemonetar la care acestea partidipcu efecte pozitive asupra
stabilitatii monedei ngonale. Astfel, resurseleibesti atrase Tn acest mod Tn cadrul circuitului
economic sunt orientateitce creterea capitalului productiv al socigtor comerciale sau
spre exercitarea deficitului bugetar.

Exisi si 0 situgie in care plasamentele so&i#dor de asigurare au un caracter monetar.
Este cazul imprumuturilor acordate pe bazatgoli de asigurare pe a in astfel de condi
creste masa monetar dar nesemnificativ. Acedstrestere a masei monetare este &gal

sumele acordate de societate asigjorasi estetinuta sub control.

Impactul activit itii de asigurare asupra vigii sociale

Asigurarea are ca scop pliateasd, prin intermediul contribgilor varsate de #tre
asigurai, indemnizaii acelora dintre ei care sunt victimele unor eweemte nedorite. A
garanta veniturile aduvelorsi orfanilor dug dispariia prematut a capului familiei, a oferi
mijloacele necesare pentru construirea casei saupatarea unei alte case pentru persoanele
care au avut de suferit de pe urma unui incendiwlaamijloacele financiare necesare
bolnavului sauanitului pentru a fi ingrijit conform metodelor cefeai eficientesi deci de a
creste sansele acestuia de a seiigosi, acestea sunt obiectivele fundamentale ale asigur

Un alt aspect al rolului social al asHgir este incidemm sa in supravieirea
intreprinderilor. Pernmg@nd supravigiirea intreprinderilor, victime ale unor evenimente
nedorite (incendiu, faliment al unui client debjtasigurarea 1i salveape angaja, precum

si locurile lor de mung si contribuie la stabilirea ref@lor socialesi a celor de muric



Asigurarea — mijloc de reluare a activititii economice

Cand o persoatiizica sau juridié@ se halraste g incheie o asigurare este sbenti de

faptul G un anumit fenomen sau complex de fenomene fii amiemata, integritatea

corporali si producerea acestuia i-ar provoca prejudicii int@ate. Dgi nu are posibilitatea

si Impiedice producerea fenomenului considerat, p@@dn caux are posibilitateaasse

puri la adipost de consedjele acestuia. in acest scop va incheia o asguPain incheierea

Asigurarile pe domenii de activitate in 2000

Prime Total, Cedate | Rezerve| Prime Total | Daune | Comisioane
fncasate din| din care n de incasate | fond platite platite
activititi de reasigurare prime din de |incursul| pentru
asigurare reasigudri | rezerve| anului | reasigudri

de acceptate
daune
Asigurari de | 1066585 12756 | 1883028 - - 83437 -
viata
311633 65292 51210 3751 35006 71824 134
Asigurari de
persoane
193238!| 34008( | 45969: 249t 42036¢ | 113139: 667
Autovehicule
20926° 8430: 2070¢ 192 46172 | 3408 263
Maritime si
de transport
101482 96015 15 - 34545 29699 117
Aviatie
842044 460291 197282 32850 96869 125886 201
Incendiusi
alte pagube
de bunuri
439418 122406 61643 4785 25274202707 241
Raspundere
civila
243996 25861 97729 626 33357 175368 462
Creditesi
garanii

1C



69203 35401 16395 - 4609 11020 78
Pierderi
financiare

5791¢ 1928¢ 8407 - 2724¢ | 1853¢ -
Agricole
Raspunder | 146494.| 11211 6102t - 38418:| 71583 -
civila
obligatorie

Sursa: anuarul statistic, anul 2000, pag. 550

asigudrii, persoana fizig sau juridi@ amenigati convine cu o societate specializata in
schimbul unei sume de bani (péinde asigurare) aceasta din d@rrea preia asupra sa
consecitele producerii acestui fenomen. Pentru un angajah@mic, prima de asigurare
platita devine un cost de prodiie, iar pentru o persoarizica, o cheltuiad precis in bugetul
sau de familie.

Pagubele provocate de sinistre se repadiz@rin intermediul asigudrii pe tai
asiguraii. Provocand resursele financiare necesare rafaoenurilor afectate de sinistru,
asigurarea face posibilreluarea intr-un termen cat mai scurt a procesd&iproduge
intrerupt. Tn ceea ce priste persoanele fizice, asigurarea le @jsitsi inlocuias@ bunurile

distruse.
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1.2Principalele caracteristici ale investtiilor in Roméania

Activitatea de invesii reprezinti o activitate esgiala pentru orice tip de economie, cu
atat mai mult pentru o economie aildh plin proces de transformase de racordare la
cerinele actuale.

O prind caracterizare a activifi investiionale privgte atat elemente de natur
economid, darsi juridica (conform lui J. Masse}i cuprinde patru elemente obligatorii,
esefiale pentru identificarea unei invastisi anume:

% subiectul investiei, reprezentat de cel care investe(persoad fizica sau juridid,
publicid sau privat, persoane individuale sau in asociere);

% obiectul investiei, reprezentat de activele reale sau financi@a&izate in urma
activitatii investitionale;

s efortul, care repreziatcostul sau cheltuiala ceytactuai, efort necesar pentru
ohtinerea obiectului de invesit]

« efectele, care pot fi economico-financiare, valergau sociale, politice ecologice
etc.,care sesteaph a se obine n viitorul mai apropiat sau mai Tndietat.

Teoria economicactuai mai pune n evidea si alte patru aspecte legate de definirea
activitatii investitiilor.

a) Investiile sunt opusul consumului imediat, necesitandstexia unor resurse
obtinute pe seama unor procese anterioare de ecomengisacumularesi realizate de
investitorul respectiv sau détoe alte persoane fizice sau juridice.

b) Relaia investiii —timp ara#i ca investtiile sunt cheltuieli de sumeabesti la un
moment injial pentru ase ame efecte ulterioare, in timp.

c) Un al treilea aspect se refda caracterul dual invegilor, deoarece trebuie avute in
vedere, simultan, dawsensuri care se corelégzermanent:

- sensul valoric, adic investiia este o cheltuial bineasd, reprezentand o resdérs

financiaf avansat si consumat in prezent, pentru a phe efecte viitoare;

- sensul fizic, adig investiia este o activitate concietin care sunt angrenate
mijloacele materialgi tehnice, precunsi oamenii cu cungintele lor manageriale, cu
abilitatile si interesele lor.

Necorelarea celor dbwaspecte face, practic, nerealizabd investiie sau ii reduce
drastic eficiem, aa cum s-a dovedit de multe ori Tn expetéeomenirii. Astfel spus, fie nu
sunt bani, chiar déacexist posibilititi tehnice voia unanini pentru un proiect de inveti

sau, invers, sunt bani, dar nu este pasitealizarea unei invesii din punct de vedere al
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procurii unor materiale sau dot din punct de vedere al califici umane, al nivelului
organizatoric sau chiar din motive de cuifunterese politicai traditie locah.

d) 1n al patrulea rand, invesitle sunt determinate Tn economia aci.éé existetasi de
functionarea celor daupige:

- piata real, pe care exisdtactive reale, realizate prin invastin active reale (directe),
cele mai importante fiind invegitle economice din domeniul economic, deoarecesefd, n
fapt, singurele creatoare de kgg reak;

- piaa financiad (sau fictid), pe care exigtactive financiare, gmute prin plasamente
sau investii financiare (investii de portofoliu), care, de fapt, atrag plaseaz resursele
economisite sau cumulate Th economiazreal

Activititile investiionale Tn economiile moderne se caracterizgamn trasaturi clasice
s trasaturi modernegi anume:

A. Trasaturi clasice:

- sacrificarea unor resurse certe, prezente, in dafea consumului imediat;

- durata relativ mare intre momentul efeciucheltuielilor, momentul otinerii de
efectesi momentul care reprezinsfasitul efectelor investionale;

- riscurile si incertitudinea, care afecteazleopotrid, eforturilesi efectele unui proiect
de investiii;

- ireversibilitatea total sau pagala a unei investii in curs de realizare sau deja
finalizata, dac s-a luat o decizie gsia, ceea ce conduce la pierderi totale satiglar

B. Trasituri moderne

- investtiile devin o alocare permandérde capitaluri pentru achim de active reale sau
financiare, datorit dinamismului economic actual, fiind necedsacrearea si
gestionarea unui portofoliu de investi

- reducerea consideradib orizontului de timp legat de realizargaexploatarea unei
investtii, astfel &, astizi, proiectele de invesii, intreprinderile, afacerile, portofoliile
de investiii financiare se nasg dureaz mult mai pdin timp, din cauza mobilitilor
extraordinare Tinregistrate ca urmare a progres&bnice, economice, sociale,
organizatorice etc.,

- caracterul de reversibilitate, manifestat prin rlitdiea deosehit a raportului
investiii reale — plasamente financiagiea raportului investii - dezinvestiii, care se
realizeaz la grania dintre piga reak si cea fictiva.

Intr-o economie de pigexist si un proces invers procesuluifiai al investiiilor, adici

dezinvestirea.
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Dezinvestirea este o activitate prin cam tsansformi o serie de active reale sau
financiare in lichiditdfi, pentru a fi replasate in alte proiecte de invgistreale sau pentru
efectuarea unor altor genuri de tranzacfinanciare.

Factorii care determiindezinvestia pot fi de natur tehnic, economié financiaa,
managerial, politica, conjunctural sau de durat

Dezinvestia se deoselye radical fa de lichidarea prin sistarea fostutemporai sau
definitiva, deoarece, la fel cd investiia, decizia se hataste si ia pe baza unor analize
calcule prealabile, ca o alterndtiva situaia initiala. Deci, un investitor are pragta
alternativa de ig dintr-o afacere in orice moment.

In concluzie, sintetic, procesele invgstiale, de exploatare a unei investisi de

dezinvestire se pot prezenta in Fig. Nr. 1.1

Lichiditai | Active: .| Lichiditati
initiale | - reale "l finale
- financiare

;

|

Efecte investionale
- economice
- extraeconomice

Fig. Nr. 1 Procesele de invastide exploatargi de dezinvestire.

Clasificarea invesiilor din diverse unghiuri de vedere prezimt importama teoretia si
practici In stabilirea unor modaiditi de eficientizare a proiectelor de inv@sfin active reale
si de optimizare a portofoliului de invegitifinanciare, precunsi a intregii activititi la nivel
macrosi microeconomic.

In teoria economicexist foarte multe criterii de clasificare, dar catevatsrecunoscute
ca esetiale si sunt larg utilizate de econostii

a. Dupa obiectul investkiei, Tn economia de pigi existi doui mari categorii de
investitii, si anume:
- investtii Tn active reale;

- investtii financiare.
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Dupa implicarea investitorilor in managementul activela realizate prin investitii,
existi:

investtii directe;

investiii de portofoliu.

Dupa modul de administrare, exisé:

investtii neintermediate;

investiii administrate.

Dupa structura cheltuielilor de investitii, exist:

investtii tehnice (sau pentru capital tehnic), in utilagenstrugi, tehnologii, lucari
geologice legate de un anumit obiect de inyiesti

investiii Tn resursele umane (in piggea personalului);

investtii sociale, in datri sociale interne (cantine,cluburi, etc.) sau mee
(sponsorizarea unor instituscolare, institgi de art, de cultud, etc.);

investiii comerciale (de cungteresi patrundere pe anumite peede desfacere);
investiii Tn cercetareatiintifica proprie;

plasamente financiare.

Dupa felul lucrarilor de investitii, exista:

investtii Tn obiective noi;

investiii de restructurare (pentru modernizarea, reutlareeconstruta sau
dezvoltarea obiectivelor deja existente).

Dupa gradul de independéna proiectelor de invesiii, existi:

cheltuieli pentru proiecte de invasti exclusive, care presupun alegerea in
exclusivitate a unui anumit proiect, celelalte diimonsiderate diametral opugdiind
respinse;

cheltuieli pentru proiecte de invgstindependente, care presupun atacarea mai multor
proiecte ce nu au l&tura unul cu altulsi nu se influegeaz pe perioada realizii sau
exploatrii;

cheltuieli pentru proiecte de invastdependente sau conexate, care depind unele de
altele, prin realizarea lor in aval sau in amonte.

Din punctul de vedere al rgéa cu obiectivul de invedii realizat, exisi trei

categorii de cheltuieli de invegii si anume:

investiia direct (sau de ba®);
investiia de infrastructur (sau colateral);

investtia conex.
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Investtia direct (de baz) cuprinde totalitatea cheltuielilor priaute in documentia
ntocmiti de un anumit agent economic in vederea r@dlimemijlocite a unor obiective de
investiii noi, Tnlocuirea, modernizarea sau dezvoltarearuntreprinderi deja existente n
diferite ramuri ale economiei.

Investtia de infrastructur (colaterad) cuprinde cheltuielile pentru efectuarea unor
lucrari legate teritorialsi functional de o anumit investiie direct si se refe# concret la:
construirea sau racordarea la conducte pentru afarea cu afy gaze, canalizare, energie
termici, linii de transport a energiei electricetede de telecomuni¢ia inclusiv racordurile la
retelele publice, @ si drumuri de acces etc., necesare punerii intfune si exploatrii
mijloacelor fixe create prin invega direct.

Investtia conex reprezind cheltuielile de invesfi necesare a se efectua in alte
ramuri sau domenii pentru a se putea pune la disponvestiiei directe de utilaje, materii
prime, combustibil, energieaicde comunicai, dotiri social — culturale, etc.

De exemplu, realizarea unei centrale termice (zastiie direct) impune racordurile
la diversele reele publice, &i si drumuri de acces, ca invastide infrastructut, darsi relatii
cu furnizorii de érbune, deci trebuie realizate obligatogiuinvestiii conexe in socidtile
miniere. Investfiile conexe nu includ Tn valoarea tofah obiectivului rezultat din invegt
directq, deoarece ele reprezihinvestjii directe in domeniul in care se realizéadar ele
trebuie luate serios in considerare.

g. Dupa forma juridic & a proprietatii beneficiarilor de investitii existi doua tipuri
importante de investiii:
- investtii publice, prezente in toatgrile in diferite domenii;
- investtii private, care sunt considerate ca fiind rezultatel mai pur al raportului
cerere — ofe#itde investii in economia de pia.
Primele trei clasifizi sunt cele mai importante pentru economia mai&rrprezing
unele controverse.

A) Investitii in active realesi investitii financiare

Pornind de la ideea cheltuielile de invedii se materializeaz in anumite tipuri de
active, contabilitatea evidgazi trei categorii de imobiliri: imobilizari corporale,
imobilizari necorporale, imobilizari financiare.

Prima mare ajne a investitorilor este alegerea intre dldacizii:

- fie oktinerea unor active reale (teren, utilaje, instalatc.,), din diferite ramuri
productive sau neproductive (industrie, agricalttmansport, comegrservicii, etc.);

- fie pentru plasarea banilor in diferite titluri @@loare sau tranzgcfinanciare.
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Investtii in_active reale constau in transformarea unor lichigiitin diverse active

imobilizate ca active corporale sau necorporale cdate se pot adga si unele active
circulante). Din punct de vedere contabil, pe thunaalizrii investitiei, cheltuielile de
investiii suntimobilizari in curs (corporalesi necorporale), iar ddpfinalizarea lucirilor,
ele sunt inregistrate contabil itaobiliz iri corporale, necorporale, active circulante.

Cele mai importante invegtiin active reale sunt cele in domeniile produetimumite
investitii economice deoarece ele asiguolkiinerea de valoare nou ciefi contribuie la
crestere produsului intern brut. Conform teoriei ecom®n investjiile economice sunt
definite sub trei aspectegi anume: definire contakil definire economit si definire
financiag.

I. Definirea contab#l conside# investtiile ca fiind acele achigi de active corporale,
necorporale sau financiare, neconsumabile in decursui exeraiu contabil, deci
sunt acele cheltuieli cu efecte durabile, Tnregtstcu excitate Tn contabilitate. Practic,
aceste cheltuieli se deterrtipe baza devizului general.

Il. Definirea economit necesit caracterizarea efortuluii efectele investionale sub
influenta managementulyi mecanismelor economiei de tiaprin luarea in calcul a
mai multor aspecte, cum ar fi: dimensionargaamplasarea opti# riscurile
investiionale, reld@i cu pigele de aprovizionare sau de desfacere, congren
managementul, etc.

lll. Definirea financiat priveste investiia sub forma unor fluxuri de g&i si de intari
banesti, pe toal durata de realizarg de exploatare a inveg#i, luand in considerare
resursele de fingare, costul lor, influega factorului timp prin tehnica de actualizare,
evoluiile de piga financias.

Cele trei definiri ale invegitlor pot fi exemplificate astfel: un investitor pte realiza un
minihotel, care din punct de vedere contabil a atoSt miliarde de lei in anul 2002, dar
aspecteleeconomice(decizia de amplasare, managementul adatikdt turistice, etc.) sau
aspectele denaturd financiaraé (modul de finarare, cotarea pe pabursie# a agiunilor din
domeniul hotelier, etc.), pot conduce la dublaraa, dimpotrid, la devalorizare foarte
accentudt a valorii de pigi a minihotelului respectiv.

Akturi de investiile economice, desiguracsunt importantai investiiile in domeniul
neproductiv (Tnitamant, dnatate, cultus, etc.).

Decizia de a face o inva®iin active reale este prezettatib forma unui proiect de
investiii analizat prin prisma celor trei definiri. Potitvconcepiei organismelor financiare

interngionale, prin proiect de investii se iryelege o activitate cu un moment de incepgire
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un moment de incheiere, Intre aceste momente réalizi-se o serie de fluxuri de g&i si
intrdri si care, din punct de vedere economico — financiaunt cheltuielisi venituri.

Investidi financiare

Din punct de vedere contabil, exist investkii care se materializeazin mobiliziri
financiare, care se evidgawi Tn contul cu acekh numesi care cuprinde atat diverse titluri
sau hartii de valoare, care pot fi consideratestifiefinanciare, casi alte elemente legate de
aceste imobilizri (creane, dobanzi, rsaminte).

Investiiile financiare sau plasamentele financiare se metdizeazi in o serie de hartii
de valoare sau alte produse specificetpidinanciare.

Teoria economit face distingie intre investiiile Tn active reale(mai ales ca invegii
economice)i plasamentele financiaredeoarece, dadnvesttia economié este implicat in
producerea de active reajede bodtie real, plasamentul reprezint doar o operge de
finangare (directi sau indirecti) a unei investii, iar aceasti opergie de finarfare nu poate
fi considerati prin ea ngisi 0 cregie de bogrie, ci, de fapt, influepeazi redistribuirea
bogiriilor create prin investiile materializate n active reale.

La nivelul uni agent economic sau al uraispane fizice, plasamentele financiare sunt
generatoare de venituri suplimentarele bogitie, dar sursa lor se &fin efectele ce se ¢b
prin investiile economice, materializate in active reale, pigtbare de bunuri servicii,
care contribuie la sporirea valorii noizagate.

Rolul plasamentelor financiare este vitaléconomia de pia deoarecenvesttiile
financiare asiguw retragerea de resurse de fingre, plasarea acestor resursgi
supravegherea pyei reale pentru utilizarea cat mai eficieitta plasamentelor.

Concret, invegtile financiare creedzactivele financiare pe cele dowmari pige din
Romania:piafa de capitalsi piafa monetari, pe care existtitluri de valoare cu caracter
negociabil sau nenegociabil, alte instrumente tir@e sau tranzg@c Concret, prin investi
financiare se creeaz

a) Active de capital, care pot fi active de capitasite — obligauni si agiuni — sau alte
genuri de active financiare cum sunt: plasamentgotieiiti de investiii, inclusiv Tn
fonduri mutuale; plasamente in institwe economiisi construgii de locuire (piaa
ipoteca#) sau Tn instittii de asiguiiri, precumsi Tn instrumente financiare moderne:
contracte futures, options, alte produse derivate.

b) Active monetare sau pe phavalutadi, care sunt acele active rezultate din plasamente

pe termen scurt, pdria un an (depozite bancare, certificate de deptraibzagi cu
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produse derivate), specific acestora fiind graddicat de lichiditate, deci cu
posibilitatea transforarii operativesi pe o baz de continuitate in fonduridbesti.

B) Investitii directe si investitii de portofoliu

In accefiunea organismelor financiare intetiomale (FMI, OCDE), definirea
investitiilor directe are la baz doui criterii:

- existena unei relgi de parteneriat pe termen lung intre investitoditect i
intreprinderea sau societatea in care s-a investit;

- exercitarea unei influga asupra managementului wgiit respective intr-un grad
semnificativ.

Spre deosebire de inv@sé directe, investile de portofoliu sunt acele invegiti
efectuate prin dobéandirea de valori mobiliare pete de capital organizate reglementate,
dar care nu permit participarea nemijladé administrarea unei socigtcomerciale.

In legtura cu aceastclasificare a invediilor trebuie subliniate dauaspecte importante,
si anume:

a) exiséi 0 serie de controverse legate de invéstifinanciare, care sunt generate de
dificultatea de a face o dematieaclat intre participéi si plasamente, dat fiind faptul
ca anumite aguni pot fi achiziionate intial ca participéi, pentru a fi @istrate intr-un
portofoliu pe termen lung, dar oricand ele potdinzagionate pe pig bursieii. Apare
astfel o problern, deoarece acelgdipuri de titluri pot fi considerate invegtidirecte,
dar ele pot fi reganditg ca investjii de portofoliu.

b) Tn accepiunea investitorilor s#ini, investiiile directe sunt avute Tn vedere nu ca
simple active corporale sau necorporale, ci, dég fapesttiile directe sunt tot timpul
transpuse pe planul g financiare ca investii materializate Tn titluri financiare.
Astfel, definirea investiilor straine directe are in vedere activele diferite aleiune
intreprinderi, dar aceste invegstsunt privite ca reprezentand 10% sau mai muit di
totalul agiunilor ordinare sau reprezinin anumit drept vot sau un alt echivalent.

C) Investitii directe (neintermediate)si investitii administrate

Investiile mai pot fi consideratgi dupi modul de implicare a investitorilor in luarea
deciziei investionale,si anume:
- 1n cazul investiilor directe investitorul hairaste Tn mod direct, dd a recurge la
intermediari, in ce activaiiinvestate disponibilititile (la ce knci constituie depozite,
pe ce durdt ce tipuri de aguni si obligatiuni cumgira, dad constituie un portofoliu

de investiii ti Tn ce structut, etc.);
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- 1n cazul investiilor administrate apar diverse forme de intermediere, care folosesc
diverse modalitti de atragere a unor sume de bani de la maitirmyestitori, iar
strategia de plasare a acestor sume este elall@atpecialiti ai pigelor financiare
(care agoneaz n piaa prima# sau secundayfiind instituii bancare sau nebancare).

Ca o concluzie, in economiile actuale sariél de importante atat invegite in activele
reale casi investiiile financiare prin prisma urétoarelor considerente:

- Activele materializate in active reale creedmwdgitie, dar condiile de finanare
influenteazi Tn mod cové&itor, comportamentul invesibnal, nivelul, structurasi
eficienta diverselor active corporale.

- Investiiile Tn economia contemporamu mai sunt strict legate de un plasament stabil
de capital intr-un bun material sau intr-un titki \chloare, ci exigttendina spre un
dinamismsi spre o mare reversibilitate Tntre fluxurile regileele monetar — financiare,
find necesat crearea unui portofoliu de invasii gestionat in concordgh cu
dinamismulsi logistica lumii actuale.

D) Investitii in active realesi investitiile financiare in statistica Romaniei

* Dupa datele din Anuarul statistic al Romaniei, invgisti reprezini cheltuielile
efectuate pentru lugr de construgi, de instalaii si de montaj, pentru achtmnarea
de utilaje, mijloace de transport, alte cheltudigstinate reali&ii de noi mijloace fixe,
pentru dezvoltarea, modernizargaeconstruga celor existente, precugn valoarea
serviciilor legate de transferul de proprietatengloacelor fixesi al terenurilor (taxe
notariale, comisioane, cheltuieli de transport,)efConcret, exigt patru categorii de
cheltuieli pentru invedii: construgii — montaj, utilaje, luctri geologice, alte
cheltuieli. Aceadt clasificare reflectinvestitiile materializate in active reale.

» Dupa posturile balatei de péti a Romaniei, exiét urmitoarele categorii de invesii
evideniate in contul de capital: invegtidirecte, investii de portofoliu, Tmprumuturi
externe, asistei sau dongi externe sau alte forme de atragere de capital. D
asemenea, existlate privind tranzaile la bursele de valori mobiliare sau de produse
derivate (BVB, BMB,BMFMS), la RASDAQ, la cele 5 Sifi, in socieitile de
asiguari, fonduri mutuale sau diverse depozifetranzagii pe piga monetat si

valutat. Aceste date reflettipuri deinvesttii financiare.
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CAPITOLUL Il

STUDIU DE CAZ PRIVIND FINAN TAREA

2.1 Prezentarea sociéitii
2.2 Proiectul de investiii

In general, reamenajarea unui obiectiv @sjatent, potrivit concejei BIRD, cuprinde
urmatoarele elemente: modernizarea, reutilarea, reagisisi dezvoltarea unitii existente.

a) Modernizarea este indi¢éapentru uniitile economice care au un grad de dizica
si morak la un nivel redus, deci starea teflingste destul de performéntar necesitunele
mici modificari. Cheltuielile de invesfii sunt relativ reduse, riscurile legate de modeare
sunt si ele reduse deoarece ne este afectat profitulitinihun necesit intreruperi de
activitate pe perioade mari. Efectele modemmiinu sunt nici ele radicale, dar pot contribui la
Tntarirea poziiei economico-financiare a uaiii si contribuie la crgtere rentabilitii.

b) Reutilarea sau reinnoirea tehnoldgge aplid in unitti care au un grad de uzur
fizica si morak mai mare. Aceastmodalitate contribuie la i#turarea uzurii prin inlocuirea
patiald sau total a unor utilaje, linii tehnologice sau tehnologii altele mai moderne.
Reutilarea necegitresurse de invegii mult mai marisi comport riscuri mai mari, legate de
perioadele mai lungi de intrerupere pentru inleguastfel 8 se pot pierde unele rgiacu
furnizorii sau cu clietii, pot agirea situéi conjuncturale nefavorabile Tn mediul economic.
Reutilarea are efecte mult mai mari decat modere&aatat in ceea ce prgte nivelul tehnic
al unittii, catsi performanele economice.

c) Reconstruga reprezini o afacere de mari proporatat ale constryglor,cat si a
dotirilor tehnice, mergand péra schimbarea profilului vechii ugii. Durata mare pentru
realizarea invediei, valoarea invediilor si riscurile care o ingesc aseadmi cu cele
specifice unei invegii ntr-un obiectiv nou. Reconstrtia se deoselyge de realizarea unui
obiectiv nou prin faptulxla reconstruga unei unifti existente sejstreaz o serie de utiliti
si investtii de infrastructut si se pot fstra vechile rel@ cu pigele de aprovizionarg de
desfacere, profitdnd de renumele sainaite impuse de vechea unitate. Efectele recongiuc
sunt insemnate pe toate planurile: tehnic, econdimanciar, bursier.

d) Dezvoltarea se recomandoar acelor uniti aflate in ascensiune, cu dotare telinic
neafectat de uzura fizié@ sau mordl, cu o pozie financiaé solidi.

Investiile de dezvoltare pot fi orientate pe dadiregii principale:
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- cresterea capaditi de protedie existente, de exemplu dublarea lor, pentru ayre
aceleai sortimente de produse sau servicii;

- realizarea de capaitiit noi Th domenii noi prin careasfie diversificati activitatea vechii
unitati prin realizarea de produse sau servicii noi.

Dezvoltarea necesiresurse de invesii foarte mari, are riscuri aseamitoare unor

investtii Tn obiective noi, dar are avantajeleefectele unor obiective noi, folosind marga
renumele vechii uniti.

2.3 Elemente de asiguiri n activitatea de investiii
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CAPITOLUL 1Nl
IMPLICAREA ACTIVIT ATII DE ASIGURATOR IN IMBUN ATATIREA ACTIVIT ATII DE
INVESTITI

Nevoia de prot¢ie a oamenilor a exista intotdeauna, ntru-catdéoursul vigi, se
acumuleai o serie de bunuri, de valori, care pot drs@a intr-o clig in urma unui furt, a unui
incendiu, sau a unui cutremur. Pe da& alhrte, integritatea fizi¢ sinitatea, capacitatea de
mundci pot fisi ele afectate, putédnd duce la imposibilitatea adesirii unei activiéti in scopul
obtinerii unui venit.

Cu toate acestea, exigirade diferite de dezvoltare a asigior de la otara la alta,
nivelul de dezvoltare econondicatarii fiind un factor important de extindere a asigilor.
in tarile dezvoltate, asigrile reprezint o parte a tragiei si educaiei.

Alituri de lipsa de informargi mentalitate, se ada#igi un factor obiectivsi anume
lipsa resurselor financiare, catef@ orientate spre economisirea in domeniul agijor sau
spre protege.

Este necesar ca oameriiiginoasg evenimentele generatoare de pagube, pentru ale
preveni sau a se pune laapdst. Aceste cauze care produc pagube se pot gru@a mari
categorii:

v' Cauze independente de v@roamenilor, care au un caracter obiectiv cum &utele
naturii care nu pot fi controlate de om (cutremur@gane, incendii, #snete, furtua,
grinding, deces,etc.);

v' Cauze legate de comportamentul oamenilor care acatacter subiectiv cum ar fi
comportamente (neglijga impruderr, etc.) care conduc la accidente, invaliditate,
incendii, intoxicaii.

In cazul asigarii de bunuri reprezintvaloarea pecuniara bunului expuspierderii sau
valoarea patrimonialce poate fi pierdétca urmare a producerii riscului asigurat.

Condia esegiala ca asiguratul sfie purtitorul interesului asigurabil esté gxiste o
relaie directi recunoscut legal cu obiectul asigami, adici asiguratul % aibia de suferit Tn
urma producerii riscului asigurat.

Cu alte cuvinte, In asigurarea de bununteresul asigurabil decurge din statutul de
proprietar al persoanei care dgeesi asigure, cum este, de exemplu, cazul proprietarulu
care dorgte $i-si asigure casa.

Datele statistice evidgawa pagubele imense pe care le pot provoca calélaihaturale
(furtuma, uragan, cutremur deimant, ploaie torgala, trasnet, incendiu, grindin inundaie,

etc.).
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In totalul accidentelor la care sunt suimamenii, accidentele de circtilasi de muné
au ponderea cea mai mare.

In concluzie, pericolele la care sunt siameniisi bunurile numeroasg variate si
demonstreay necesitateai importarta activiiti de asigurare. Inara noastr ponderea cea
mai mare, in domeniul asiguiiior o dein asigudrile de viaa.

Primele brute incasate in Romania, deiatre primele 10 socieiti de asigurare in cadrul
asigurarilor de viati la 31.12.2001

Miliarde lei tabel
Nr. Socieftiti de asigurare Valoare Co‘Ea de piga | Cota de piga
Crt. In anul n 2000 (%)

1. | ING NEDERLANDEN 1088 51,47 56,45
2. ASIROM 362 17,10 21,83
3. AIG LIFE 191 9,04 4,45
4, LUKOIL-ASITO 130 6,17 0,93
5. UNITA 75 3,55 5,27
6. SARA MERKUR 69 3,28 6,37
COMMERCIAL

7. UNION 48 2,27 0,18
8. INTERAMERICAN 41 1,96 0,88
9. ASIBAN 36 1,73 1,57
10. GRAWE 18 0,83 0,06

TOTAL 2060 97,4 97,99
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Sursa: Raportul CSA privind activitatea dgsfat si evoluia pigei de asiguri in anul 2001,
pag. 18.

ING NEDERLANDEN #mane liderul asigdrilor de viaa cu 51,47 % cat de piaa.
Primele trei sociéti de asigurare (ING NEDERLANDEN, ASIROMI AIG LIFE) dgin
Tmpreurd o coti de 77,61% din pig.

n cadrul asigdrilor generale, Tn ce prigee acelai criteriu al primelor brute incasate la
31.12.2001, pe primul loc se situgaASIROM, urmai de ALLIANZ TIRIAC si
OMNIASIG, situgie prezert.

Primele brute Tncasate in Romania, deatre primele 10 socieidti de asigurare in cadrul
asiguririlor de viata la 31.12.2001

Miliarde lei tabel
Nr. Sociefiti de asigurare Valoare Cota de piga | Cota de piga
Crt. in 2001 (%) | 1n 2000 (%)

1. ASIROM 1910 24,19 26,15
2. ALLIANZ TIRIAC 1352 17,12 11,98
3. OMNIASIG 1049 13,28 12,998
4. ASTRA 556 7,03 9,02
5. ARDAF 478 6,05 6,28
6. GRUP AS 321 4,07 3,98
7. GENERALI 318 4,03 2,79
8. ASIBAN 307 3,89 3,02
9. UNITA 244 3,09 2,72
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10. AlG 190 2,4 2,58

TOTAL 6725 85,15 81,73

Sursa: Raportul CSA privind activitatea dgsfat si evoluia pigei de asiguiri in anul 2001,
pag. 19.

Se obsenvca, 85,15% din incdsile realizate Tn domeniul asigiriior generale au fost
aduse de numai zece sogietle asigurare. De asemenea, mai mult dafate (54,59)% din
primele brute incasate a fost realizdé primele trei sociafi de asigurare.

Explicaia evoldiei activititii de asigurare din Romania are la aondiiile economice
nefavorabile, rata inalta inflaiei, deprecierea monedei tianale, fiscalitatea excesivsi
sciderea puterii de curtipare a populgei. Alaturi de aceste neajunsuri generale, eudl si

cele specifice domeniul asigmitor, precum cadrul legislatigi institutional neperfectat pe

deplin.

Prime brute Tn Roméania pe total asiguiri la 31.12.2001

Miliarde lei

Nr. Cote de piga Cota de piafi

Crt. Socieftiti de asigurare Valoare n 2001 (%) In 2000 (%)
1. ASIROM 2272 22,69 25,78
2. ALLIANZ TIRIAC 1357 13,55 10,08
3. ING NEDERLANDEN 1089 10,87 8,93
4. OMNIASIG 1049 10,48 10,64
5. ASTRA 558 5,58 7,59

6. ARDAF 483 4,82 5,33

7. ASIBAN 344 3,43 2,79
8. GENERALI 330 3,30 2,52
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9. GRUP AS 321 3,21 3,35

10. UNITA 319 3,18 3,12

TOTAL 8121 81,11 80,13

Sursa: raportul CSA privind activitatea dasirati si evoluia pigei de asiguiri in anul 2001,
pag. 17

Veniturile din primele brute Tncasate perdasigudrile de viga Tnregistrea o valoare
de 94.372/locuitor sau 3,25 USD/locuitor la cunsiddiu de schimb al anului 2001. Nivelul
primelor brute incasate de primele zece sagide asigurare la finele anului 2001.

Produsele clasice ale asigilor de viga in tara noastr au avut ca scop de protiec
acoperirea riscului de deces, gl@ecesul survine in perioada de valabilitate arectilui de
asigurare, cazul asidirior de viga pe durata determinasau acoperirea riscului de deces pe
0 durali nedeterminat iar apoi, la acestea se adaug 0 componeri de economisire:
acordarea sumei asigurate #lasiguratul este n iapeste un anumit nuinde ani — paila
expirarea valabiliitii contractului de asigurare.

Produsele clasice ale askgilor de viaa prezint un mare dezavantaj legat de durata
mare a contractului, care este in medie, de 15e28nil Pornind de la aceasta, scatikt de
asigurare au conceput un produs mehiegolve acest inconvenient: au lansattpatnixt de
viata cu phti pariale anticipate. Deci, prin imbinarea celor d@omponente ale asigiuior
de persoane rezdlprodusul de baizal asigudrilor de persoanegj anume asigurarea miktle
viata, care acopérriscul de deces,céat riscul supravieuirii asiguratul n cazul acelsaigpolite
de asigurare.

Acest tip de economisire prezirgigurana plasamentului prin faptulic primele de
asigurare pitite de @tre asigurat sunt investite pe adinancias, trebuind & olina cel pdin
un c&tig aseminator dobéanzilor bancare (se presupuai@siguitorul plaseax cea mai mare
parte din primele incasate de la asiguia depozite bancare). Asidiiorul repartizeaz
fiecarui asigurat o cat parte din cétigul realizat din plasamente financiare, ceea €e s
numete participarea asiguratului la profit. Tn prinicip socieltile de asigurare aim un
c&tig mai mare al plasamentelor, cu 20-30% decéat skgine prin plasarea acestora in
depozite bancare, intrucat particip pe piga bursief, unde cétigul este mai mare, dar

riscul este mai mare.
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Societtile de asigurare au un venit pe tpiaasigudirilor cu noi clauze la produsele
existente, diversificandu-se continuu. Astfel, exosibilitatea ca, ih caz de dobandire a unei
invaliditati Tn urma unui accident in perioada de valabilitateontractului, asiguratub gie
scutit de plata primelor de asigurare pentru pead@masi pari la expirarea contractului de
asigurare. De asemenea, se poatgaateclauz de spitalizare sau o caughirurgicali, prin
care, in cazul in care asiguratul este spitalgat, se acorde o anuniitsuni pe zi pentru
spitalizare, metionati in polita de asigurare, sau In cazul In care #uferintervenie
chirurgicak, plecAndu-se de la o sanminimia. De megionat @G, Tnscrierea in pak de
asigurare a unor clauze suplimentare, presupuneranag primei de asigurare.

De r@nut latura investionak a asiguirilor de viga, care devin atractive dépo
perioad mai mare de timp — 15-20 de anisadlar, asiguirile de viga se pot inscrie in
categoria plasamentelor pe termen lung.

Societtile de asigurare moderne sunt implicate in spgmapiga de capital, deoarece
aceast piaa oferd posibilitatea diririi unor sume provenite din asigr Tn activititi
interngionale. Astfel, alturi de produse tragonale al asiguirilor de viga, care au ca scop
principal acoperirea riscului de deces sau de siguare, societtile de asiguiri au venit pe
piata financiat cu produse noi, considerate ca produse n¢ivadie, orientate spre invegti
care sunt in acedetimp o asigurare de vi@asi un produs de invesii.

Pin intermediul acestora, se inibprotedia oferiti de asigurarea clagiae viga cu o
componertt de investie. Astfel, primele gitite de asigura (care se pot gti esalonat, o
anumiti perioad de timp sau o singéirdati la Tncheierea contractului de asigurare) sunt
investite de &tre asiguratori pe pia financiad in fungie de opiunile asiguétorului. De
precizat @, nu intreaga valoare a primelor de asigurare ieststif, ci se va rgne o parte
reprezentand cheltuielile de administrare a fondulu

Asiguratul dacprefen un catig sigur, dar mai mic (prefersigurana sau are aversiune
fata de risc) opteaizpentru varianta plasi banilor de étre asiguratori in titluri de valoare cu
dobéand fixa si care constituie fondul | (bonuri de tezaur endseMinisterul de Finae prin
Banca N@onak, depozite bancare pe termen scurt sau dispoaibilit conturi curente).
Daca asiguratul prefarriscul, care Tnsii poate aduce un g¢ifg mai mare, opteazpentru
plasarea banilor atat in titluri cu venit fix, gafin titluri cu venit variabil, de tipul awnilor
tranzadionate la Bursa de Valogi pe piga RASDAQsi care constituie fondul 1.

Aceste plasamente fyilomeaz aseninator unui Fond de Invesii, si anume: asiguratul
cumpira un anumit nurir de unititi, care au un anumit prele tranzagonare. Preul de

vanzare al unei urifi se determia impartind valoarea totéla Fondului Financiar la nuirul
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total al unititilor detinute de é&tre tai contractagii. Pregul de cumgrare al unei uniti este
calculat astfel incéat, diferem dintre preul de cumgraresi pretul de vanzareasnu fie mai
mare de 5% din ptel de cumgrare.

Pe durata contractului de asigurare seepadtage oricand uiif de o anumit valoare
sau se pot cunipa alte uniiti la noua lor valoare; spre deosebire de depoZiaieare, unde
miscarile (depunerilesi retragerile de numerar) se pot face numai la ¢&wh fixat, in caz
contrar banca i va @i dobanda valahil pentru depozitele la vedere, care este mult med. mi

Flexibilitatea acestui tip de produse canst posibilitatea alegerii primei de asigurare
(prin nunarul de unititi care vor fi achizionate)si anume asigurate; posibilitatea gezii sau
reducerii primei de asigurasea sumei asigurate.

Aceste produse se pot contracta pe o aay®aiioad de timp, de regélpari la iesirea
la pensie a asiguratului, pe acé@aperioad asiguratul piteste primele de asigurare —
cumpira unitagi, actualizate la inflge. Aceste prime de asigurare sunt colectate friuton
asiguratului, care vor fi plasate pe tpidinanciait de détre asigurator, duypcum a optat
asiguratul. Se stabiite si 0 sunma asigurad, pe care asiguratorul o va acorda unui beneficiar
desemnat in pah de asigurare, in caz de deces al asiguratulmg sare va fisi actualizai
an de an in raport cu infla.

La sfagitul perioadei de asigurare, la pensie, asigurptdte beneficia de valoarea
capitalizai a sumelor depuse de el, fie in rente viagere ¢p@ tlurata vigi sale), fie de
intreaga suh capitalizai in fungie de opiunea asiguratului. De mganat & aceste
plasamente se pot fagepe o perioadl nedetermindt asiguratul putandasrascumpere &
retragi) sau & cumpere (prin suplimentare) uttitin orice virament.

Un rol important il jodcsi pensiile privatesi pensiile viagere. Tot mai multe companii
de asiguiri Tsi declan intertia de a se implica in administrarea fondurilor atévde pensii.
Majoritatea celor interesate pradtin acest moment asigur de viga.

Activitatile desfisurate de asiguratorii de wiaau multe puncte in comun cu ceea ce
presupune administrarea fondurilor de pensii. Umpexemplu il constituie calculele
actuariale. Tn cazul asigurilor de viaa actuarii sunt cei care se ogugu calculul rezervelor
matematice, folosite pentru plata dagybirilor, dar care la randul lor se valorifigrin
investire. Lucrurile sunt similarg in ceea ce priwte fondurile de pensii, acolo unde actuarii
au cam acelaaatribuii, diferena fiind aceea & in acest caz ei fac previziugi statistic,
pornind de la contriktile fondurilor, si nu de la primele de asigurare.

Un al doilea exemplu este faptalsocieitile de asiguiri de viga comercializeaz de

ceva vremesi in Roménia produse de acumulare de capital sammaagpensiilor viagere,
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similare cu pensiile private. Concret, un contidetasigurare de i@ase incheie pe perioade
mari de timp, minimum fiind in general de 5 ani,n@aximum intre 2Qi 30 ani.

O parte a primelor de asigurare sunt inwesde societate Tn diverse instrumente
financiare (titluri de stat, depozite bancare), &nch a fi restituite asiguratului la Tncheierea
contractului. Dag clientul a optat pentru o p@lide tip pensie viagerla sfasitul perioadei
de asigurare (sau, dupcaz, la Tmplinirea varstei de pensionare) poateeti@a de
transformarea sumei acumulate p@&macel moment in rente lunaratiile atat timp cat este
n viata.

Diferema dintre cele dautipuri de pensii, cea administiiaprivat si cea viaged, este
deci una de fond. In timp ce contrible la fondurile de pensii administrate privat sun
obligatorii, cele la pensiile viagere au un caraetduntar.

Societtile de asigurare trebuidi snanifeste o prudes deosebit in ceea ce intreprind
pentru a nu ajunge in stare de incetarei@i.gD asemenea stare ar crea serioase déicultl

numai societtii in cauz, darsi clientilor acesteia — asiguiia
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