Societatile de investitii

Societitile de investii au luat o amploare deosebjirin faptul & satisfac cererile
micului investitor de a asigura un venit optim d¢alilui sau economiilor sale
disponibile .

Micul investitor a fost din totdeauna victima vaiilar cursurilor bursiere , fiind
neavizatsi incompetent in a aprecia prognoza dezwilteconomicesi a pigei .
Societitile de investii dispunand de personal specializat , agiali economgti cu
experiemd , sunt in misui si deshisoare a selgie eficienti a hartiilor de valoargi sa
asigure astfel venituri optime . Asemenea ségiekisti in toatetarile dezvoltate .

O expresie tipig a existerei lor o gisim sub forma Sociafii de Investiii cu
Capital Variabil (SICAV) , care funioneaza in Frana . Aceste socigi sunt
considerate ca deschise intrucat posibilitateaadécppare este libé&rpentru toi prin
achiztia de aguni la ghieele socieitii la pre de emisie . Pe de alparte , dgnatorii
de aciuni pot renuma la ele prin returnarea la gbele socidiii la preul de
rascumprare . Aa se face &£, de la zi la zi , nugrul agiunilor se modifi@ , si
implicit , capitalul este diferit , deci este vdnia, de undesi denumirea specifica
acestei societi .

Actiunile SICAV nu sunt cotate la burs Cursul acestora se deterthimlnic
avand n vedere activul net (respectiv suma hértie valoare deute ponderate cu
cursul fiedreia) si numarul de agiuni SICAV existente . Cursul unei @mi SICAV

se determii dupa formula :
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Cursul agunilor SICAV reprezind si preul de iscumgpirare pétit agionarilor
care se retrag din SICAV 1n ziua respettiv

Prgul de emisie al gwnilor SICAV se stabilgte prin adugarea la cursul SICAV
a unui supliment de 4,75 % reprezentand cheltuieldée emisiesi partea ce se

constituie ca fond indivizibil . Deci :

4,75
Pret _actiune SCAV =curs_SCAV +curs_SICAV x 100

Societitile de investiie cu capital variabil , numeroase in fiecgag , pot ¢ se
specializeze Tn cateva tipuri de plasament . Astighele SICAV urmand rezultate
immediate , se vor orienta spre actigzde hartii de valoare de un randament ridicat
pentru a asigura ¢iberea unor venituri cat mai ridicate din dobarei glividente
care se distribuie Tn totalitatea membirilor la gtal exerctiului (trimestru , semestru
, etc.) .

Alte socieiditi se orienteax spre achizia de aduni ale intreprinderilor noi , in
dezvoltare , urmand un g¢& de capital . Prin cggerea in cfiva ani a valorii la buis
a acestor gwni, vor crate si dimensiunile cursului awnii SICAV si astfel preul de
rascumpirare a acestuia , cuvenittohgtorului se va majora .

Tn sfasit , alte SICAV se oriente@zitre hartii de valoare emise n valgau mai
recent in ECU , urméand astfel stabilitatea inyésti efectuatesi obtinerea de
castiguri din diferenele eventuale ce decurg din ewaudiscreparit a cursurilor

valutare Intrgara respectivsi alte tari sau medigarilor europene exprimate in ECU .



Asa cum s-a subliniat , activitatea SICAV se bazg@z mefinerea plasamentelor
pe timp Tndelungat , pentrd aumai déinerea agunilor sau obliggunilor timp de un
exerciiu (trimestru , semestru sau an) permite incasaea#ului respectiv (dobanzi
sau dividende) . Binefales @ SICAV-urile sunt libere &si modifice plasamentele ,
si vandi unele , 8 cumpere altele , in aplicarea politicii proprii detimizare a
plasamentelor .

In conformaia general a plasamentelor , SICAV-ul trebiug sespecte anumite
propotii minime stabilite prin lege Tn scopul asigdr lichiditatii , proteprii sau
pentru a evita deturnarea scopului fiorcal .

Astfel , capitalul mobilizat de SICAV trebuie pla$a propotie de cel ptin 30 %
in obligaii ale statului , respectiv , bonuri de tezaur pera astfel SICAV-ul &si
asigure lichiditatea . Eventualele solicitale membrilor privind ascumprarea vor fi
astfel yor satisficutesi fara efecte negative pentru societate , intrucéat olligale
stat , bonurile de tezaur au cursuri deosebit dbilst, astfel £ de regud nu apar
pierderi mari din diferege de curs pentru societate . De asemenea , boderiiezaur
sunt imediat vandabile , deci au lichiditate imé&dia

Remardm cu aceast ocazie & se statuediz prin lege obligativitatea acestui
plasamensi prin aceasta se creadebyee garantate pentru obligke sau bonurile
de tezaur ce reprezintlatoria publia , canalizandu-se astfel in acest sens , @ bun
parte din plasamentele de capital din economie .

Pentru restul plasamentelor , legea anegte o dispersare a particigdar in
scopul de a evita pierderile importante pentru stit@rii angaja in SICAV (atunci
cand vreo intreprindere @rei agiuni sunt déinute de dtre SICAV ar da faliment sau
ar avea timp indelungat rezultate nefavorabileytféd , se prevede ca SICAM su
angajeze mai mult de 10 % din titlurile emise dengu# intreprindere.

Aceste prevederi agi 0 alt utilitate . Ele agoneaa pentru f@strarea propriei
fungionalititi a SICAV si Impiedici transformarea ei intr-o societate holding de
control asupra pachetului detiani majoritarsi prin acesta de influgare a conducerii
activitatii intreprinderii respective .

Un asemenea procedeu ar insemna de fapt foloseeaitte un grup din
conducerea SICAV a capitalului comun gpe#nd numergilor membri ai socieitii ,
in scopuri personale , fapt care nudritm atribdiile SICAV si care , prin rezultate ,

nu se potasfrange asupra tuturor membirilor .



~

Se poate spune , in concluzie 3 aceste reglemeirt de aninunt dau
mecanismului SICAV o funonalitate concentratasupra atribgilor statutaresi
contribuie in atragerea in continuare a micilor saarilor deinitori de capital
disponibil , pe calea unei asemenea valatific

Fondurile comune de plasament sunt ingtitare ationeaz , de asemenea in
domeniul dénerii de hartii de valoarg obtinerii de venituri din acestea . in fondurile
comune de plasament se reunesc deopottirsaturile fondului comun de cregasi
ale SICAV .

Astfel , fondurile comune de plasament preiau d@taurile comune de cregn
urmitoarele caracteristici :

- fondurile reprezirit o forma de coproprietate asupratoherii unei valori
mobiliare ;

- efectiv fondurile sunt incrediate unui depozitar (societate finangjasub
supravegherea unui girant , care trebdidiessi el interesat in rezultatele
fondului deindnd parte din acesta);

- 1n scopul asigurii obiectului plasamentului ce implc mobilizarea
capitalului pe un timp dat , retragerea , respececumprarea grtilor ,
este interzi® un nunar de ani (de la 3 la 10 ani) .

De la SICAV fondul comun de plasament preia pregda privind regulile de
plasament care trebui#& agionezesi aici pentru protejarea asotilar .

De precizat & , suplimentar , se accapangajarea acestui forg in hartii de
valoare necotate la banc¢ deci aferente unor soiiit de importagi mai redus , sau
recent infiinate , in dezvoltare .

Asemenea dieri mai pot fi reduse (20%) in fotnfclasica” a fondului comun
sau mai ample (40%) in foende “risc” , declardt ca atare .

In sfasit , cluburile de investii au drept scop imierea in tehnica bursieri
atragerea de economii , cu regularitate , in vedétetificarii , pe baza achigei de
valori mobiliare .

Pornind de la aportul itia relativ modest , membrii cluburilor se olilig cotiza
lunar in vederea dezvaétti activitatii de acest gen a micului colectiv format ca atare
(maxim 20 de mambri) .

Un element comun tuturor acestor forme de atralgefeuctificarea capitalului ,
prin achiziia de valori mobiliare , este transpagefinak . Veniturile ohinute de

aceste forme de plasament nu sunt supuse inipolatsurs . Persoanele beneficiare



le include Tn& in veniturile lor , dar aici , in cadrul sistemiutle impozitare , aceste

segmente de venit sunt de regiavorizate .



