Sistemul de negociere al pietei extrabursiere

La Bursa ElectronicRASDAQ se tranzactioneaactiuni sub forra dematerializa,
emise desocietiti comerciale necotate la Bursa de VaBucuresti, inregistrate la
Oficiul de Evideni a Valorilor Mobiliare si al &ror emitent are contract de furnizate
serviciicu o societate de registindependent

Pentru asigurarea protectieiestitorilor si mentinerea unei piatedonate,
tranzactionarea actiunilor are Ipe categoridelistare, iar modutle formare a pretului
este supus uneeguli precise.

Actiunile unui emitent sunt tranzactionk@ena dintre cele trei categodi listare,
n functie de cerintele indeplinitke societatea comerciadmitend. Pentrulistarea
actiunilor la categorid trebuie 4 fie indeplinite in mod¢umulativurmatoarele cerinte:
» emitentul 4 inregistreze profit pentru cel putin un exercftnanciar din ultimele doy
» emitentulsa Tnregistreze o cifrde afaceri de cel putin 9 milioane elgro;

» emitentulsi detima o valoare total a activelor de cel putié,5 milioanede euro;

» suma actiunilodetimtorilor a mai putin de 5% din nuirul total deactiuni ale
emitentului depseste 15% din nuiinul total de actiunsau valoareanedie de pidta
acestor actiuni este de cel putis0.000 desuro;

* capitalulsocial sau capitalizarea medie a pietei Tn ultinoiele

trimestre calendaristioeste de cel putin un milion de euro;

* pentru socieitile deja listate, nuirul de zile din cadrul ultimelgpatru trimestre
calendaristice Tn care s-au inregistrat tranzastecel putin junitatedin nunarul total
de zile de tranzactionare daerioada respectivPentruca actiunile unui emitentigie
listate la categoria a Il-a, estecesarsseindeplineast cumulativ urnitoarele conditii:
» emitentul 4 Tnregistreze o cifrde afaceri de cel putin 2,5 milioane de euro;

» suma actiunilor celor care detin un procent mai @e 5% din nurirul total de actiuni
ale emitentului 3depiseass 10% din nunarul total de actiuni sau valoarea medie de
piata a acestor actiunidie de cel putin 50.000 de euro;

« capitalul social sau capitalizarea medie a pigteiltimele doé trimestre calendaristice
si fie decel putin 0,5 milioane de euro;

* pentru socieitile deja listate, nuirul de ziledin cadrul ultimelor patrtrimestre
calendaristice Tn care s-au inregistrahzactii & fie cel putino patrime din nunarul total
de zile ddranzactionarelin perioada respectiv

Emitentii care intentioneagi-si listeze actiunile la categoria | sall-a trebuie 4-
si exprimein scris acordul cu privire la aceasta.

La categoria de bagunt listate actiunile tuturor emitentilor inscpe piata
RASDAQ care nu indeplinesc coidiile sau nu accepttranzactionaret primele doi
categorii.

Mentinerea actiunilor la categoria a Il-a presupunin primul rand respectarea in
mod continuu a conditiilopentruadmiterea la categoria respeatiVotodas, emitentul
trebuiesa respect@bligatiile de raportare, astfel incat cerinteldrd@spareritsa fie
Tndeplinite.Mentinerea la una dintre primele diocategorii de listareste posibi atat
timp céat nu se initiazo procedu# de lichidare sateorganizargudiciara, ori care va
determina incetarea existentespectivului emiteréau schimbarea statutului in societate
de tipinchis.



Gradul déndeplinire aconditiilor pentru listarea sau mentinegediunilor la
categorid si a Ill-ase evalueazperiodic de &tre BER.in vederea mentinerii unei piete
ordonate, transparenteechitabile BER, cu avizuinspectorului general al pietei
RASDAQ, poate decidsuspendarelstarii actiunilor pentru unusaumai multi emitenti
Tn urmatoarelesituatii, fira ca enumerared $ie limitativa:

* societate@mitent listati in categoria | saa ll-a nu-siindeplinestebligatiile de
informare;in cazul in carpiata este informatin leditura cu convocareAGA

care are inscrigpe ordinea dei modificarea capitalulusocial, modificarea nuanului de
actiuniemise, repartizarea profitului, divizaréaziunea sawalte puncte care pot
influenta pretulcttunilor si interesuhvestitorilor- in scopul transmiterii acestei
informatii catre participantila piag;

* in cazul convairi AGA a unei societi listate Tn categoria | sall-a, incepand cu data
stabilita pentru degisurarea AGA - in scopule a oferi emitentulyposibilitatea
informarii privind hotararile luate stransmiterii acestei inforami, prin sistem,
participantilor la piat;

* la solicitarea emitentuluin vederea efeciini unor comuniéri importante privind
activitatea acestuia;

* in orice ali situatiestabiliti de BER ca fiind un caz de nerespectareglemeririlor in
vigoare sau care ar putea afecta pretul actiusilmteresele investitorilodupa
obtinerea acordului CNVM.

Suspendarea, precsnreluarea activitii de tranzactionare vor fiotificate
imediat, prin intermediul sistemului, participaaotila pia#, socieitii emitente si
CNVM.

Emitentii listati la categoria | si a llaa obligatia 3 intocmeastsi s transmit
pietei rapoarte curente in maximum 24 de ore @@déaitia unoevenimentemportante,
cum ar fi: convocarea si emitereadratilor aduririlor generale ale actionarilor;
convocarea si formularea deciziilor consiliilor al#ministratie adoptate in cadrul
exercitiului atributiilor delegate dedunarea geneeaéxtraordinai a actionarilor;
incheierea unor acte juridice Tngmitent si administratorigngajatii, actionarii socigi
sau cu persoaneimplicate sau afiliatecestora, aacor valoare individudl sau cumulat
reprezini echivalentuin lei a 50.000 de euro; initierea procedugnrganiarii judiciare
sau a falimentului; orice alte evenimente imposaatificate ca atare dENVM.

Pretul la care o societate de servicinttestNii financiare formatoare deiaNa
este gatasvandi se numeste cotatie feimPASK, iar pretul lacareaccepi cumpirarea se
numeste cotatie fermrBID. Oferind preturi de vanzare sau de cédrape pentru o
anumit valoare mobiliat, intermediarul respectiv ,face piata" pentru vaé@amobiliai
n cauz. Formatorii de piata amesc sau reduc preturile de vanzare sau de anamgp
atunci cand conditiile pietei se modifipe parcursul unei zile.

Formatorii de piatasigua lichiditatea pietei prin faptulacisi decla#
disponibilitatea de @inde sau de aumgira la preturile pe care le afisaaPot fi
introduse Tn sistem cotatii ferme si cotatii indice.

* Cotatiile ferme pot fi introduse détee formatorul de piatpentru loturi standard sau
pentru loturi disparate. Dimensiunea lotului staddaoate fi oricand redefidipentru
orice valoare mobilidrsau clas de valori mobiliare, in scopul asigur unei
tranzactioin normale la Bursa Electrodi®R ASDAQ.



Formatorul de piatre obligatia&onoreze cererea sau oferta intradimssistem in
cazul in care este contactat d&e o alt societate de servicii de investitii financiareecar
doreste & cumpere sauasvandi acea valoare mobiliata pretul si in limitele
dimensiunii afisate, Tn orice moment, in timpulrafai de functionare a pietei si dac
intre timp cotatianu a fost actualizat

Fiecareerere sawoferta ferma introdugi de un formatofn sistem trebuieidfie n
concordartt cu piata preponderegnpentru valoareaobiliara in cauz. Cotatiile
introduse de un formator de giah sistemul de tranzactionare trebuigsflecte ordinele
proprii ale acestuide a vinde sau a curna actiuni, precunsi ordineleclientilor sii.

Zilnic,se publia un pret deeferint pentru fiecare actiune listatcalculat cgret
mediu ponderat dtanzactiilor comune raportate in ultiman care au fosincheiate
tranzactii cu respectiva actiune. Tranzactiile comgunt toat&ranzactiileefectuate prin
sistem, cu exceptia tranzactiilor speciale si azaatiilorincheiatén cadrul ofertelor
publice si al operatiunilade privatizarederulate prirBER.

In momentulintroducerii sau al actuakigi, cotatiile trebuie & respecte uriftoarele
cerinte:

* cotatia decumparare 4 fie mai mic cu cel putin un pas de cotatecat pretutie
referint plus N%, astfel incatifie posibik si afisarea deotatii de vanzare in intervalul
de variatie zilnia@ admis;

* cotatiadevanzare 3 fie mai mare cu cel putin un pasd#are

decatpretulde referind minus N%, astfel incatidie posibik si afisareale cotatii de
cumpirare in intervalul de variatiglnica admis;



