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Introducere

Rezultatele otinute in domeniul economic detiotaptul ca unitile economice se
dezvolt punindusi probleme, &utind soldii si furnizindusi posibilitati care & sugina
sl s extindh activitatea economic

Prezenta lucrare abordégarobleme teoreticg practice diverse din domeniile
financiar, bancasi este concepitsi elaborai cu scopul de a constitui o iazecesar
si utila fundamentrii deciziilor specifice gestiunii afacerilor.

Programul anexat prezininteres deosebit deoarece poate fi implementat in
institugii financiare, fanci, socieiti comerciale sau pe @gni, unititi economice.
Acestia sunt preocupapentru un plasament financiar cit mai bun, lannoment dat
sau pe o anunditperioad de timp, in scopuri imediate sau pe termen lumiyelicele
mai diverse.

Moneda 1n relgile de piga reprezind un element al patrimoniului agéor
economici. In fungie de yurinta sau greutatea cu care agjeeconomici §i asigus
moneda necesgrse conturedizsi structura patrimoniilor lor. Pe o asemeneaiabaz
extingi, moneda poate exista, poate fi ciiegit multiplicata si Tn afara institgilor
monetar-bancare. Apar noi resurse alagpimonetare, de credjt de capital. Nici o
cheltuiak nu poate fi suysuta fara finane si nici un activ financiar nu poate exista®
moned. Cheltuielile, activiitile economice pot fi stisute si pe seama imprumuturilor
contractate.

Creditul este un mijloc de corelare a posififlior de finanare existente cu
nevoile produgei si ale consumului. Apatia relaiei dintre
creditorsi debitor este legatde existeta concomiterit a unor agegh economici care
dispun de resurseibesti temporar disponibilgi a altora care au nevoi suplimentare de
astfel de resurse.



Alegerea variantelor de invegtise poate face pe baza unui criteriu obiectiv,
respectivmaximizarea valorii actuale nete.

In ipoteza existgri unei pige monetare nesaturate, rata la care se vor
actualiza veniturile viitoare din invegé de capital este rata medie a dobanzii pe
aceast piaa. In aceste congi, oportunititile de investii, cu randamente superioare
sau egale ratei dobanzii, vor fi privilegiate. @riginvestire ulteriodrde capital se
poate face cel mult pe peamonetat (nesaturdi) si nu in oportuniti de investire cu
randamente inferioare ratei de dobéind

in reprezentarea graficinvestiia |1 este cea mai rentabilk' <k) si maximizeas
averea viitoare (Z1). Invegh 12 conser¥ valoarea capitalului economisit (din averea
initiala Zo) Si investit la o rat de rentabilitate egalcu rata de dobaadk). In raport
cu randamentul k de pe p@amonetatr (k" < k) investiia la este netoonak. Adoptarea
ei va determina miorarea averii finale (Z1) in raport cu avereaiai (Zo).

Rata dobanzii de pia (k) dobandgte astfel rolul de criteriu obiectiv de evaluare a
proiectelor de invegie si de sele@ie a celor mai eficiente. Fiind un factor exogen in
modelul de evaluare, rata dobanzii, ca indicatocnmeconomic are o neutralitate n
procesul de evaluare a inveiditor care 1i confei fiabilitate si pertinena in calculele de
eficiena.

Plusul de rentabilitate, ce va rezulta din s@desi promovarea proiectelor de
investtii superioare invesfiei pe piaa monetat, va contribui la crgerea valorii
intreprinderii. Contribtia fiecirui proiect de invedi, la acest supliment de valoare a
intreprinderii reprezidtvaloarea actualnet (VAN).

Ipoteza randamentului descratr al oportuniitilor de investjii, asa cum se
prezint pe curli este general acceptdan microeconomigl verificata de realitatea
economid. Ocaziile de investire cu rentabhilit superioare sunt limitatal, la un
moment dati-n condiiile economice date, nutrul lor este relativ redus.



VAN negativi
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Randamentul descresittor al investitiilor succesive 11, 12, 13
si comparatia cu dobanda de pi#i k

Regula VAN (a valorii actualizate nete)

Masurarea VAN se face in puterea de carape din prezent a monedei in care este
masurat si efortul de investii. Pentru comparabilitatea fluxurilor viitoare desnit
(CF1, CF2, CF3), cu cheltuielile prezente de invegt1,12,13) este uzual &sse fad
actualizarea celor dintéi, la rata "k" a dobanmik frisc, respectiv exprimarea lor in lei,
la puterea de cuntipare de azi (Vo):

L CFt + VRn

VAN=Vo-lo= -
§(1+k>‘ Q+k)" °

in care:
Vo - valoarea actuala fluxurilor de venit viitoare (CFz), inclusiv aalerii

reziduale (VR n);
lo - cheltuielile injiale de investtii;
T-1,2...nanide vigdeconomid a investiiei.



Valoarea actualiza neta (VAN) se determiln ca diferem intre fluxurile de venit
viitoare si actualizate la rata dobénzii de giarespectiv valoarea lor actéalpe de o
partesi capitalul investit, pe de altparte. Capitalurile (I) pot fi oricand reinvestjte
piata monetat, la rata dobanzii de pia(k), pentru a ofine fluxuri devenit viitoare
(CPF):

l,(1+k) =CF, +VR, pentru un an, sau

l,@+K)" =) CF (@+k)"™ +VR  pentrut=1,2,...n ani
=1

de unde:
CF, +V
0 - ChHVR pentru un an, sau
1+k
o =) Ch —+ VR, pentru n ani
= @+k) @+k)"
Valoarea prezeat Valoarea actual
A investiiei veniturilor viitoare

Alti indicatori concurefi pentru selega investiiilor sunt:

- termenul de recuperare a sumei alocate pentru investexprima numarul de ani
de recuperare, prin fluxuri de venituri medii amuattualizate a capitalului investit.
Termenul de recuperare reprezintnunarul de ani, dup care suma fluxurilor
marginale de venit(actualizate) devine édail acoperitoare) cu suma investi. Acest
indicator asiguf o alegere a variantelor de invgisin funcie de rapiditatea recupii
capitalului investit. Este o metddimpk de luare a deciziei de inveastcare evalueak
riscurile. Prin aceastmodalitate de calcul se penalizg#aavestiiile care recupereéz
capitalul investit intr-o perioadmai mare de timp, pentrui ciscul de nerecuperare
creste propotional cu aceastperioad. Se urmireste ca termenul de recuperatefie
mai mic decat durata de wiaa investjiei, indeosebi mai mic decat durata sa
comercia.

- indicele de profitabilitate expriné rentabilitatea relatiév a investiiei pe
intreaga duratde viga a acesteia, respectiv valoarea acétustontat pentru o
cheltuiak initiala de investii egak cu 1. Sunt rgnute acele proiecte de
investtii care au IP > 1. Dup acest criteriu vor fi selectate proiectele de
investtii care au cel mai mare indice de profitabilitatagraunitar).

Conducerea intreprinderii stalile un prag lim& de rentabilitate pentru
selegia investiiilor rentabile. Dag rata interi de rentabilitate este mai mare decéat rata
medie a dobanzisi decat costul mediu ponderat al capitalului, atumaloarea
actualizai ne# va fi pozitiva si va contribui la crgterea valorii de pi a
intreprinderii.

Orice decizie de invesiii se ia intr-un context restrictiv al mediului exmic:

- livrarea unor echipamente sub liggncu acceptarea conidor de comercializare
impuse de furnizor;



- dezvoltareai expansiunea concurg,

- nevoia de integrare a ofilei investiii intr-un mediu economic preexistent cu
limitele sale Tn aprovizionarea obiectivului deestiii si in prelucrarea produselor
acestuia etc.

Rata dobanzisi comisioanele aferente deterricostul aplicabil. Rata dobanzii
este format din:
- rata dobéanzii de referin care poate fi rata oficiéab scontului (rata aplicate

Banca N#onak la creditele acordateabcilor comerciale dintara), poate fi rata
dobanzii, aplicat de kinci comerciale a&tre cei mal importagn clienti ai lor sau poate
fi o ratd interbancat la creditele reciproce dintreici.

- majorarea ratei de refetin pentru compensareecului implicat detipul de credit
creditele de venit prezimtun risc mai mare de nerambursare decéat credile d
scont.

- majorarea ratei de refetinpentru compensarescului de intreprindere, in
functie de narimea patrimoniuluii de bonitatea acesteia.

Bancile comerciale utilizediz metodologii de clasificare consacrate pe plan
interngional, pe care le considecel mai bine adaptabile la clientela lor. O arializ
dosarului de credit al unui client bancar cupridded componente ale investigei:

- analiza managerial privind motivarea personalului, inclifi@ spre inovaresi
creativitate, calitatea gestiunii financiare, a tgesi produgiei si comercialiarii
produselosi serviciilor, integritatea persorilflexibilitatea etc

- analiza performagelor economico-financiare privind lichiditatea, \sbilitatea,
rentabilitatea, rotga activelor circulante, dependanfai de pigele de aprovizionare,
garanii etc.

Aceast intreag investigaie este realizat de inspectorul bancar pe baza
documentelor din dosarul de credite cunoaterii directe a intreprinderii solicitatoare
de credite. Rezultatele analizei sunt comunicateni@bului de Direge al kincii,
pentru transformarea acestor infogintn calificative si acordarea de punctajpecizia
de creditare privind volumul, durata, rambursarea, dobanda etc. vatine cont de
punctajul obtinut si de Tncadrarea intreprinderii (conform punctajului) ntr-o
anumita clasi (categoriede risc: A, B, C, D sau E.



Categoria A

Categoria |

Categoria C

Categoria D

Categoria E

Firme cu activitate econondicrentabii,
care pot rambursa creditekg pot phiti
dobanzile

Firme cu activitate econondicbura in
prezent, dar in perspeciiypot $ apa#
aspecte negative

Firmele respective sunt ametite de
Tnrautatirea situgiei lor economice

Firmele in caux au indicatori economigii
financiari oscilag Tintre satisicator si
nesatisicator

Aceste firme inregistreazpierderi si nu
este cett rambursarea credituluii plata
dobéanzilor



Pentru cliegii bancii care au deja un portofoliu de credite angajmteperioadele
anterioare, analiza soligrii unui nou credit se combincu analiza serviciului datoriei
(privind rambursarea creditelai plata dobinzilor). Aceastultimia analiz folosete
indicatori privind acoperirea dobanzii, creditedstante, piki restante etc., acordandu-se
trei calificative in funge de rezultatul ofinut: calitate bua, calitate slab si calitate
necorespuretoare.

Rata de doband proportionali si rata de dobandi echivalent

Rata dobéanzii (Rd) este calculata rata anuali, dar creditele pe termen scurt se
acordi pe fragiuni dintr-un an, cel mai adesea pe trimestru (8€).zRata dobanzii la
nivelul unei fragiuni dintr-un an, se poate determina ceati proportionala, in funaie
de marimea fragiunii: rata trimestrial, intr-o propotie de 1/4 din cea anudalrata lunad,
in propotie de 1/12%.a.m.d. Avand in vedere posibilitatea de capiaéiza dobanzii de
catre band, rata propaionaki este mai mare decédta echivalent a fragiunii de timp
respective.

Marimea dobanzii (D) este determiaate volumul creditului (C}i de nunarul de zile
efective de creditare (Nr) :

D= C*Rd* Nr
36C*10C

In ceea ce priwge numirul de zile de creditare apare important pentru
gestionarul financiarasfaca distingie intre ziua de decontare ca zi efextile primire a
creditului,si ziua de operare in documentele bancare (condeactedit, extras de cont),
ca zi efectii de calcul al dobanzii. intre opgile de virament, in contul bancar al
intreprinderiisi Tnregistérile contabile privind aceste opéraapar decalaje de timp, cu
implicatii asupra trezoreriei intreprindexii asupra dobéanzii calculate. La opgla de
plati ziua de decontare este anterioeglei de operare in extrasul de cont, iar la gjlera
de incasri, ziua de decontare este posteriaalei de operare in extrasul de cont.

In aceesi sferi de preocufixi pentru gestiunea trezoreriei se cuprimdalelimitirile
necesare ce trebuigclute intre ziua de cagde ghseu) a lncii (intre orele 8l 12), ziua
lucratoare (circa 250 zile intr-un agi ziua calendaristic ce se ia in calculul dobanzii
(365 sau 366 zile intr-un an). De asemenea, sediatieaie intre decoririle cu tete
intreprinderi care au cont la acgieanitate bancadr, fati de decoriirile cu intreprinderi
ce au cont la altunitate bancardin aceesi localitate sau din locatiti diferite. Tn aceste
situgii delimitarile intre ziua de decontarg cea de operare dobandesc semnifica
diferite, Tn funcie de durata efectiiva viramentelor bancare. Costul aplicabil al ceddit
cuprinde, pe lang doband, o serie decomisioane de riscursi de cheltuieli
administrative. In marea lor majoritate, acesteat stariabile, stabilite Tn raport cu
marimea creditului sau cu dnmea riscului.



“Evida” — software pentru evaluarea imprumutului

Intr-o economie de pia, in care decurgerea proceselor economice sésdasf la
un nivel Tnalt cu o fluiditate maxifim Tmprumuturile sint utilizate pe larg. Caspuns la
aceasta, pe pia software au adput o multitudine de programe destinate ewaiusi
analizei opergilor financiare de imprumut. Din aceastiversitate, unittile economice
pot alege acel program care le satisface pe depliectivele propuse privind analiza
evidena imprumutului.

“Economica” reprezirit un pachet software din acest grup de programe,
implementarea&uia va da rezultate semnificative in domeniu.

O privire generad asupra pachetuluidenot o multitudine de opeti aplicate
asupra imprumuturilor, efectuate intr-un timp sesudare nu necesitun mare efort din
partea utilizatorului. Programul poged aplicabilitate majdr in diverse forme de
analizi a imprumutului, poate fisor adaptat cerielor specifice unitii economice.

Interfagra de lucru a programuluipoart un caracter user-friendly (prietenos cu
utilizatorul), Tn care majoritatea opéri®r sint accesate intuitiv. Programul are o
structut optimizat de meniurisi bare de instrumente ce permit utilizatorului atde
rapid la comenzi navigarea prin structurile de date.

A Evida M= &
” Manager Editare “edere  Ajutor
o 58 i
]_ Contracte | {1 Evidenta | ¥ Balanta | ﬁ Debitari | it Banci |

-l - L2 L2 —

Scadenta Termen Dehitor De la Pina la
[Toate x| |17 =] |Tot = EN =

Dehitar

TL|OO1 | 145015149 noratis : urala | an
TS 00A 020021998 18/02M999 | 3034000 AEIC "Lunca" "Corporatia de Fin

3
] 2 TL 006 03021998 18022001 0 4138000 AEIC "Lunca" "Corporatia de Fin
] 3 TS| 004 03021898 180219599 34090.00 AEIC "Colibasi” "Corporatia de Fin
] 1 TL 004 03021898 12022000 45000.00 AEIC "Colibasi” "Corporatia de Fin
] 2| TL 004 |03/02M1998 060272001 9000.00 AEIC "Colibasi” "Carporatia de Fin
: I|TS 012180219898 | 200021999 | T0215.00 ABIC "“Yalea Albului” "Carporatia de Fin
| 2{TS 017 | 29/021998 097031999 | 64900.00 AEIC "Yalea Dorului” "Carporatia de Fin

2 TS 023 26/M2M1998 |06/M3M1999 | 58600.00 "valul lui Traian" "Zorparatia de Fin
: 3 TS| 022 04021998 1150318999 49000.00 AEIC "Pamusor” "Corporatia de Fin
R _>|_I

| v

Integritatea bazelor de date programului este la un nivel inalt, datbtinei proieciri
rewite a structurilor de datei a unei arhitecturi Paradox. Programul asiguisecuritate
sporiti asupra datelosj verifica nonredundata.



