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EVALUAREA INTREPRINDERII

ETAPELE
REALIZARII PROCESULUI DE EVALUARE A UNEI SOCIETA| COMERCIALE
CU OBIECT DE ACTIVITATE BANCAR (EVALUAREA UNEI BANC))

1 .Definirea misiunii evaluarii
Scopul evaluérii unei socigt&comerciale cu obiect de activitate bancar estdaade a
stabili valoarea globald a entitdca intreg prin punerea in evidéna poaziei finanicare a
entitdii date de valoarea unor indicatori precum:
* Mijloacele fixe (uzura fizicgi morald, rentabilitatea econimica a acestora)
» Gradul de indatoraretfade Banca Centrald,tfade cliefi, fatd de alte institi bancare
si fatd de af ageni economici.
* Nivelul rezervei minime obligatorii, nivelul disptmlitatilor baneti
» Capacitatea de a mijloci activit&conomice si fluxuri de numerar

» Capitalul propriu, modalitéde finanare, agonariat

2. Cunogterea surselor evaluarii
Cunogaterea obiectului evaluat (a socigitéevaluate) se face prin studierea atit a
situgiilor financiare anuale, cii a unor informdi cu privire la modificarea capitalului social,
etc. Principalele surse de inforpigastudiate sunt:
» Situgiile financiare anuale (bilanl contabil oferd inform@ cu privire la pozia
financiara a firmei, contul de profit pierdere indica performagle financiare ale firmei)
* Analiza fluxurilor de trezorerie

* Analiza evoldiei bursiere a cursului @anilor societéii evaluate.

3. Diagnosticarea situgéiei actuale
Se poate face prin analiza resursaioa rezultatelor ofinute pe o anumitd perioada de
timp trecutdi pina la data evaluarii.
Analiza resurselor presupune prezentaremaliza surselor de fingare, a creaelorsi a
datoriilor.
PATRIMONIUL
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Metodele alese pentru evaluarea patrimoniului sunt:

ACTIVUL NET CONTABIL

ACTIVUL NET CONTABIL
= Valoarea activelor intreprinderii
-- Datorii totale

-- Active considerate nonvalori

Valoarea activului net contabil se stakiiée prin analiza indicatorilor ultimului bilan

Tncheiat.

Indicatorii din bilan sunt supgi unor coregi, pentru a se putea scoate in evideou

usurintd valoarea socigiicomerciale evaluate.

ACTIVUL NET CORECTAT
= Activul contabil corectat

-- Datoriile totale corectate (pe termen scurt, mediu si lung)

Elementele de activ sunt corectate dupa cum urmeaza

Activele considerate non-valori nu sunt luate imsiderare. Aici putem include:
cheltuieli de cercetare-dezvoltare gansa scazutd de a avea invaasi finali-tate,
cheltuieli de consituire, brevete, ligenmarci

Evaluarea celorlalte active necorporale, precunddidnomercial

Pl&ile anticipate nu se includ in evaluare.

Avansurile primitesi nici cele acordate nu sunt luate in calcul.

Disponibilit&ile banati sunt evaluate la valoarea lor contabild, iarecekprimate n
valuta sunt convertite in lei la cursul BNR dinaevaluarii.

CEC-urile, cambiile, biletele la ordin sunt evakidh valoarea lor de pg#& din data

evaluarii.
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Marcile patale si fiscale sunt evaluate la valoarea lor nominaléi,egcepia celor cu

valoare filatelica.

Ajustarea creaelor

Creanele a caror lichiditate deg&te 1 an nu sunt luate in considerare.

Creanele cu o lichiditate cuprinsa intre 6 lynil an se diminueaza cu 25-30%

Creanele care constituie credit pentru societatea et@hlide incadreaza in perioada de
creditare, se evalueaza la valoarea lor contabila.

Creanele exprimate in valute se evalueaza la cursul BMRiua evaluarii.

Imobilizarile corporale sunt evaluate prin mai neutietode, in fune de natura lor:

Terenurile se evalueaza la fulepigei, iar valoarea fiecarui metru patrat de teren
construit se diminueaza cu 25-30%.

Cladirile, construgile specialesi mijloacele fixe se evalueaza in mod specificaféd se
tind seama de amplasarea lor, uzura lor figicgorald, cheltuielile necesare intrerii

lor intr-un stadiu normal de fuficnare.

Investtiile Tn curs se evalueaza dupa acgleaetode cai investtiile Tn mijloace fixe.
Activele achiziionate in leasing se evalueazédscaum s-ar afla in posesia soci@ta

evaluate.

Corectarea pasivelor

Datoriile se evalueaza la valoarea probabila deipia
Creditele pe termen lung se evalueazd dupd acepemcipii ca si imobilizarile
financiare

Includerea in datorii a provizioanelor.

ACTIVUL NET CONTABIL
PENTRU O SOCIETATE CU OBIECT DE ACTIVITATE BANCAR

ACTIVUL NET CONTABIL
= Valoarea activelor intreprinderii
-- Datorii totale

-- Active considerate nonvalori
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Valoarea activului net contabil se stakiiée prin analiza indicatorilor ultimului bilan

Tncheiat.

Indicatorii din bilan sunt supgi unor coregi, pentru a se putea scoate in evideou

usurintd valoarea socigificomerciale evaluate.

Valoarea activelor intreprinderii =

= Casasi disponibilit&i la bancile centrale

+ Creane asupra instittilor de credit
lei

+ Creane asupra clientelei

+ Imobilizarile corporale

+ Imobilizérile necorporale

1,963,951,061 lei
668,513,677

4,893,129,822 lei
214,212,362 lei
9,056,208 le

TOTAL ACTIVE

lei

Datorii totale =

= Datorii privind instityiile de credit
lei

+ Datorii privind clientela

+ Datorii constituite prin titluri

8,085,869,412

1,171,841,932

5,820,179,624 lei
10035 lei

TOTAL DATORII

Active considerate nonvalori=

6,992,122,591 lei

=Cheltuieli de consituire

24,620 lei
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In cele din urma, vom putea afla valoarea activogticontabil:

Activul net contabil =

= Total active 8,085,869,412 lei

- Datorii totale 6,992,122,591
lei

- Active considerate non-valori &0

lei

ACTIVUL NET CONTABIL = 1,093,722,201
lei

Actiul net corectat se calculeaza ca dife¢fiedintre activul contabil corectat datoriile totale
corectate (pe termen scurt, meglilung) .

Nota: Provizioanele pentru riscwi cheltuieli se vor include in datorii

ACTIVUL NET CORECTAT
= Activul contabil corectat

-- Datoriile totale corectate (pe termen scurt, mediu si lung)

Ajustarea creantelor

* Creanele mai mari de 1 an nu se iau in cosiderare

* Creanele cu o lichiditate de 6 luni — 1 an se diminueaz25 %

» Creanele mai mari de 1 an sunt reprezentate de ggkmasupra clientelei (nu se vor lua
in considerare). Valoarea acestora este de cca¢BRON (conform bilatului contabil
ncheiat pe anul 2006)

» Creanele cu o lichiditate de 6 luni — 1 an ce se voridim cu 25 % sunt reprezentate de
creanele asupra institulor de credit. Dupa diminuarea cu un procent 82, valoarea
acestora ajungind la 505 milioane de RON (confolimului bilant contabil incheiat pe
2006)
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Imobilizarile corporale si acorporale
» Valoarea imobilizarilor corporale a ajuns la gful anului 2006 la cca 210 milioane
RON

* Imobilizérile necorporale valorau, la sftul anului 2006, cca 9.10 milioane RON
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METODA
DISCOUNTED CASH-FLOW
(DCF)

Este o metodd moderna prin care se determina eadlarxurilor viitoare a unei socigta
comerciale. Baza metodologicd a aplicarii acesteione o reprezintd deter-minarea efiggen
economice a unei investi

Metoda DCF (discounted cash-flow) este aseméanato@tedei determinarii eficigei
economice, prin faptul ca:

* Ambele sunt metode prospective, ce au in vedeterwiieconomic al intre-prinderii,
bazat pe invegti prin utilizarea resurselor provenite din credi@ncare, imprumuturi de
pe piaa de capital, majorari de capital social, etc

» Se utilizeazd acelgametode de calcul: cash-flow-ul net, valoare reald, rata de
actualizare, valoarea actualizata (sau prezenta)

» Exprimarea indicatorilor economico-financiari sedain preuri curente, deci se ia in
considerare influga inflatiei.

» Pentru o evoltie a preurilor erodatd de o modificareaara a ratei inflgei, evaluarea se
face n preuri constante; in sitgiacu o rata a inflgei fluctuanta, evaluarea se face intr-o
valuta puin afectata de infige.

DEFINIREA CASH-FLOW-ULUI

Termenii asocig cash-flow-ului sunt: flux de numerar, fluxuri digsponibilitgi netesi
fluxuri de trezorerie.
Denumirea de flux de numerar nu este cea mai [dirileoarece in teoria economica,

numerarul desemneaza partea masei monetare refatezeée bancnotg de moneda metalica.
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in evaluare, cea mai potrivitd definire a cash-flolwi este cea de venituri viitoare. In
evaluare, veniturile viitoare sunt reprezentate suenele ce remunereaza factorul capital,
respectiv profitul negi amortizarea imobilizarilor corporake acorpo-rale.

Indiferent de modul de definire a cash-flow-ulul,reprezintd practic diferga dintre
intrarile (incasarileki iesirile (platile) efectuate de o societate comerciala intr-aopeé de
timp.

Disponibilit&ile banati nete de la sfiitul anului rezulta din:

» Disponibilit&ile de la inceputul anului (soldul {ral)
+ Incasérile

. Plaile

Intrarile pot fi reprezentate de:
» Aport suplimentar de capital alteanarilor sau asocidor
 Imprumuturi primite pe termen lung

« Incaséri din vinzarea unor imobilizari corporale sacorporale

e Incasari din vinzari

lesirile pot fi reprezentate de:

e Cumparari pentru consum sau vinzare

Rate platite pentru creditele pe termen lung

Investtii pe termen lungi dezvoltare

Alte pl&i incluse n cheltuieli

Impozitul pe profit



EVALUAREA INTREPRINDERII

DISPONIBILITATILE BANESTI
ALE UNEI SOCIETATI CU OBIECT DE ACTIVITATE BANCAR

Disponibilita tile banesti ale SC Banca Carpatica SA

Disponilit&ile baneti de la sfigitul anului constau in:
» Disponibiliti&ile de la inceputul anului
« Incasérile efectuate de intreprindere (intrarile)

* Plaile efectuate de intreprinderegide)

Intrarile pot fi reprezentate de:
» Aport suplimentar de capital alteanarilor sau asocidor
 Imprumuturi primite pe termen lung
« Incasari din vinzarea unor imobilizari corporale sacorporale

e Incasari din vinzari

DISPONIBILITATILE DE LA INCEPUTUL ANULUI 1,141,065,211
lei

Venituri din comisioane (intrare) 224,16 93&i

Aport de capital (intrare) 156,621,862 lei

Venituri din anularea provizioanelor (intrare) 61,870,193 lei
Alte venituri: rambursare credite acordate, ettrdire) 915,541,328 lei
Total venituri: 1,358,195,762 lei
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lesirile pot fi reprezentate de:
e Cumparari pentru consum sau vinzare
* Rate platite pentru creditele pe termen lung
* Investtii pe termen lungi dezvoltare
» Alte pl&i incluse Tn cheltuieli

* Impozitul pe profit

Valoarea totald a cheltuielilor efectuate de SC daamransilvania SA in exerail financiar
2006 a fost de cca 1,225,000,000 RON, cheltuieisitaite din:

* Rambursarea creditelor primite de Banca Cential@ alte insititgii financiare

» Dobinzi la depozitele consitutite de persoaneliedig juridice

* Cheltuieli privind primele de asigurare, salarii

» Cheltuieli privind investiile Tn imobilizari corporalei acorporale

Disponibilitiile baneati de la sfigitul anului sunt reprezentate de difgg@ndintre totalul

Tncasarilosi totalul pl&ilor efectuate de intreprindere Tn timpul unui ex@r financiar.

TOTAL VENITURI: 1,358,195,762 lei

TOTAL CHELTUIELI: 1,225,679,173 lei
REZULTATUL INAINTE DE IMPOZITARE 132,516,589
lei

Impozitul pe profit: 21,202,655 lei
REZULTATUL DUPA IMPOZITARE (NET) 111,313,934
lei

11



EVALUAREA INTREPRINDERII

DETERMINAREA MODIFICARII
NECESARULUI DE FOND DE RULMENT

in analiza situgei financiare anuale a unei intreprinderi se zg#izA nguni
asemanatoare, dar diferite ca sfera:
* Fondul de rulment net (FRN)
* Necesarul de fond de rulment (NFR)
* Trezoreria netd (TN)
Fondul de rulment este excedentul de resurse stdbdpitaluri ale gmnarilor si

Tmprumuturi pe termen lung) peste activele imobtkz(corporale, acorporagefinanciare). Se
calculeaza cai:

FRN = Active circulante — Pasive curente

Active circulante
= Stocuri

+ Creante

+ Conturi curente

+ Investitii financiare pe termen scurt.

Necesarul de fond de rulment exprimd partea dintalap permanent pe care trebuie s o
utilizeze o firmé peste cea alocata fitén:

NFR = Stocuri + Creante — Datorii nebancare pe termen scurt

Trezoreria netd se calculeaza ca dif@atintre fondul de rulment necesamnecesarul de fond
de rulment:

TN = FRN — NFR

12
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DETERMINAREA MODIFICARII NECESARULUI DE FOND DE RUNENT
IN SITUATIA UNEI SOCIETATI CU OBIECT DE ACTIVITATE BANCAR

Fondul de rulment este excedentul de resurse stdbdpitaluri ale gwnarilor si

Tmprumuturi pe termen lung) peste activele imobtkz(corporale, acorporagefinanciare). Se

calculeaza cai:

FRN = Active circulante — Pasive curente

Active circulante
= Stocuri
+ Creante

+ Conturi curente

+ Investitii financiare pe termen scurt.

SC Banca Carpatica S.A. prezinta in bildrcontabil incheiat pe anul 2006 urméatoarele date

privire la fondul de rulment net, necesarul de fdedulmenti trezoreria neta:

Casa, disponibilitdila banci centrale
Crente asupra insitiilor de credit

Actiuni si alte titluri cu venit variabil

1,164,785,776 lei
192,408,248 lei
4,450,80ei

Total active circulante

Datorii privind instituiile de credit
Datorii constituite prin titluri

Provizioane pentru riscugi cheltuieli

1,361,644 Qei

844,283,643 lei

10335 lei
61,870,193 lei

Pasive curente

906,254,871 lei

13
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FRN = Active circulante - Pasive curente
FRN = 1,361,644,024 — 906,254,871
FRN = 455,389,153 lei

Necesarul de fond de rulment exprima partea ditalappermanent pe care trebuie sé o

utilizeze o firma peste cea alocata fitén:

NFR = Stocuri + Creante — Datorii nebancare pe termen scurt

Stocuri: 0,00
Creane (total): 192,408,248 lei
Datorii nebancare pe termen scurt (constituite {otiunri) 101,035 lei
Necesarul de fond de rulment 192,307|eiL3

Trezoreria netd se calculeaza ca difggadintre fondul de rulment necesanecesarul de fond

de rulment:

TN = FRN — NFR
Fodul de rulment necesar: 455,389,153 lei
Necesarul de fond de rulment: 102,213 lei
Trezoreria neta: 263,081,940 lei

14
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CONCLUZII
CU PRIVIRE LA UTILIZAREA METODELOR DE EVALUARE
PENTRU O SOCIETATE CU OBIECT DE ACTIVITATE BANCAR

METODA DCF (Discounted Cash-Flow)

Societatea comerciald cu obiect de activitate baggt@ 0 societate comerciald pgwat al carei
obiect de activitate este acela de fiame a activitblor economice, de a mijloci circuia
fluxurilor de bani in economie, de a sprijini fircdar atit pe again economici producatori, CHi

pe cei consumatori (popuia), prin oferirea de creditg consituirea de depozite; alte activita
intreprinse de o societate bancandde domeniul pigi de capital, mai precis pe maprimara,
prin plasarea pe p# a titlurilor financiare (awni si obligatiuni). Tntr-un cuvint, activitatea unei
societdi bancare presupune exclusiv cirgidafluxurilor de bani in economie. Metoda
Discounted Cash-flow este cea mai complexd meted@wdluare, ce presupune actualizarea
fluxurilor viitoare de venituri. Alegerea acesteetode de evaluare pentru o societate bancara
presupune scoaterea in evitiea eficierei unei investii indiferent de natura ei. La nivel global,
prin luarea in considerare a tuturor inv@gir efectuate de age¢in economici, se poate

determina gradul de eficigha investiilor la nivelul intregii economii.

METODA ACTIVULUI NET CONTABIL
Ca orice metodd de evaluare patrimoniald, aplicarearesupune efectuarea unor cg@rda
nivelul indicatorilor din ultimul bilanincheiat, atit in cazul activelor itin cazul pasivelor unei
entitdi. Ajustérile efectuate la nivelul bilguui au ca scop aducerea la zi a valorii unei
intreprinderi.
Alegerea acestei metode de evaluare patrimonial&ascop scoaterea in evigea unei valori
cit mai actuale a intreprinderii, prin:

» Ajustarea valorii activelor prin eliminarea unortise aa-zise nonvalori, cum ar fi

cheltuielile de consitutire, cheltuieli de cercetalezvoltare ce aganse minime de a se

transforma in inowd. Toate aceste ajustari au scopul de scoate ittesd valoarea
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intreprinderii prin prisma capacii@r sale de eficientizare a invastor (faptul ca s-au
efectuat cheltuieli de cercetare-dezvoltare, garsele acestora de a se concretiza n
inovaii sunt minime, nu garanteaza dezvoltarea dité&onomicesi deci, nu putem
vorbi de o eficief@ a unor invedtit in produse noi)

e Luarea in considerare a cladirilor, a terenurgioa altor construg la valoarea lor de
piatd, fard a seine cont de amplasarea lor, implica ignorarea taralui speculativ in

fungie de zon4, al valorii imobilizarilor evaluate.
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