INSTRUMENTE DE PLAT A UTILIZATE IN
AFACERILE ECONOMICE INTERNA TIONALE

Sistemul de plati si compensari reprezinta o coraptamimportanta a sistemului monetar si
prin acesta a infrastructurii financiare a econepaisigurand circulatia banilor si transferul déasec
monetare. Descarcarea de obligatie pentru schimhbtfi, serviciului sau altui activ, se face de
persoana care devine noul proprietar prin cedatra tostul proprietar a unui activ convenabil
acestuia. Daca activul transmis este sub formaateeds, obligatia esf@gecuniarasi se considera
indeplinita printr-un act dplata. Relatiile din cadrul sistemului de plati suntatélpecuniare si
acestea trebuie sa se finalizeze ptata definitiva si irevocabila pentru ca tranzactia sa se incheie
si sa inceapa un nou ciclu.

In economiile de pi& moderne ageii economici dispun de o varietate de metode pemtru
face pfliti. Astfel, de regu, ei aleg instrumentul de piape care il consid&radecvat necediilor
lor, din perspectiva vitezei de exgiey a costurilor de tranzgae, a caracteristicilor locale precuin
a cadrului legal care reglementeabligaiile de plaé. De exemplu gile de detaliu (retail
payments) pot fi decontate fie prin utilizarea nwanelui, a cecurilor, a cardurilor de credit, a
cardurilor de debit sau a ordinelor de transfeditréecare dintre ele putand implica opgira
manuale, telefonice, ptale sau pe suport magnetic. Penttilel cu valoare margi/sau urgente, in
general corelate cu schimbul instrumentelor finargide regélsunt utilizate sisteme electronice de
transfer de fonduri mult mai dezvoltate din punetedere tehnologic.

Astfel, cele mai utilizate mijloace , instrumentgehnici de plata , in tranzactiile economice
internationale sunt : valutele , monedele inteoratie , cambia( trata ) , biletul la ordin , cecun
ultima perioada de timp a luat amploare si cardai ¢ca tehnici de plata merita amintite incasso
documentar si creditele documentare( in variantatFeditiv documentar si scrisoare de credit
comerciala )

. Valutele :

Valutele sunt monede nationale care au urmatoaseseteristici :

- putere de plata;

- se bucura de o larga circulatie;

- pot fi constituite rezerva si in alte tari decdtara emitenta .

Valuta care se prezinta sub forma de bancnote sanezn poarta denumirea de valuta in
numerariar cea disponibila intr-un cont bancar - valutaont .

In functie de modul in care valuta in cont a fdspusa in banca , intalnim :
- valuta in cont la vedere;
- valuta in cont la termen .

Monedele internationale sunt acele monede nationale care circula in afeaaitelor statului

emitent si constituie mijloace de plata si de rezgre piata internationala .

Conform definitiei de mai sus , in categoria magledinternationale pot fi incluse cele cinci
valute liber-utilizabile si instrumentele monetaranitatile de cont emise de organismele finaeciar
internationale , respect .S .T; E .C .U; EURO, etc.



D .S .T ( Drepturile speciale de tragere ) sunt o unititecont ( emisa de Fondul Monetar
International ) pentru a evita unele fluctuatiipgepiata monedelor nationale .
E .C .U( European Currency Unit ) , moneda emisa in degigtemului Monetar European ,
si utilizata in tarile membre .
Valoarea unitatilor de cont se stabileste pe bartodei cosului valutar , potrivit careia
valoarea unitatii se stabileste ca medie ponderatdutelor luate in calcul .

EURO , noua moneda unica europeana care a intratdalatre in anul 1999 potrivit
politicii financiar - monetare a Uniunii Europene .
. Cecul:

Principala functie a cecului este aceea de piyiee.deosebire de cambie si biletul la ordin ,
cecul este platibil numai la vedere si poate firdeta fiind un inscris prin care o persoana (ciz
sau juridica ) da un ordin unei banci sa plate§saaredere ) suma de bani inscrisa in cec , were t
persoane ( beneficiar) .

Utilizarea cecului implica , din partea beneficiary verificarea existentei , in contul bancar, a
sumei inscrise in cec .

Cecul este reprezentat de un formular tipizatlizdtiea cecului este guveraade legea din

1934.

Partile implicate:

> tragatorul este cel care ordamlata, (persoaifizica sau juridid)

> trasul este intotdeauna o banie ci e banca la caredtyatorul are deschis un
cont, fie @ e una corespondemnt

> beneficiarul - persoana fizicsau juridi@ indica@ de tfigator in favoarea
careia se va face plata.

Tipuri de cecuri:

A. Dupid modul Tn care este trecut beneficiarul:

> nominative — situge in care beneficiarul este trecut in mod exgregcul se
achiti numai acestuia, sunt transmise de obicei priruoesi

> la purtitor — caz in care nu se mEmeaz expres numele beneficiarului,
cecul putand fi incasat de orice persoeare 1l d@ne,

> la ordin — se mgioneaz numele beneficiaruluii meniunea la ordin caread
dreptul acestuiaagransmit cecul altei persoane prin gir.

B. Dupi modul de incasare:




> cecuri_barate utilizate pentru plata intr-un cont bancar al dfearului,
(reprezind cecuri de virament - neputand fiapte n numerar),si in cazul cecului
documentar, atunci candigiatorul condiioneaz plata de prezentarea anumitor documente la
bana.
Bararea poate fi:
- general — nu sunt megiuni intre cele 2 linii paralelgi atunci banca nu poateafil decat
unei inci sau unui client alasi si poate circula prin andosare,
- special — atunci cand se scrie denumir@adi unde se efectueaplata.
> cecuri nebarate si Tn cazul acestor cecuri se poatatigih numerar la gigeul
bancii, sau Tn contifra nici o restrigie.

Exemplu de cec special cecul certificat — este cecul care pdat specificarea exprés

existenei provizionului la banca tras
Cecul de 8latorie — cec cu valoare fixmprimat pe formularul cecului. El este emis dabi
si vandut cliemilor pentru a nlesni lichiditile Tn clatorii, pentru a inlocui cash-ul in depiate n
strainatate. Protegia acestui tip de cec se asijprin semiitura.
Cardul:
Cardul bancar , larg utilizat in SUA ( inca diniia®0 ) a cucerit si Europa , mai ales in
cepand cu anii 80 .Se prezinta sub forma uneileadie plastic , dimensionata dupa formatul unei

carti de vizita -

Cardul are inscris pe el :

- denumirea si emblema emitentului( o banca) ;

- datele de identificare ale titularului

Cambia i biletul la ordin - instrumente de plati si credit pe termen scurt cu rol de
garantare a pltilor in afacerile economice internaionale

Plata prin utilizarea cambigi biletului la ordin se nu#ra printre cele mai vechi tehnici de
plata, oferind un grad de securitate ridicattpor implicate. Din punct de vedere economic, faicto
determinati care au dus la crearea campidbiletului la ordin au fost: marea densitate denee,
nesigurara transporturilogi interzicerea exportului de capitaluri.

Operaia, care repreziatcontinutul cambiei, este cunoséunca din antichitatea greco-roman
fiind reprezentdt prin remiterea unei sume de bani de pe aappe alta prin intermediul unui
document care atestargaimantul. Scrisoarea fologifn “permutaie” in timpul romanilor nu avea
eficacitatea tratei (“cambium”) din evul mediu, déxigenele economice erau mai accentuate.

Dezvoltarea importulusi exportului a dus la utilizarea tot mai l&r@ efectelor de comer
externe. In special in Vestul Europei, cuimiporii obisnuiesc 8 semneze astfel de instrumente, care
pot fi scontate ulterior de véaitor la banca sa.

De asemenea, privatizarea intreprinderilor de statdesfiinarea monopolului asupra
comertului exterior au dus Tn Europa Central de Est la crearea a zeci de mii de intreprinaearie



au responsabilitateaggilor si finantarii propriilor afaceri, dup regulile si uzarele interngionale.
Importana efectelor de comgrmai redus pari acum in regiune, va cte considerabil datotit
gamei largi de utilizare, ca mijloc de @at finantaresi ca instrument de garge.

Emisiunea, circulga, negocierea cambiilar biletelor la ordin sunt legate atat de activitaie
domeniul relgilor de schimb interngonale, casi de o serie de opearani cu caracter necomercial,
executate de persoane fizice sau juridice.

Caracterizarea generaii si particularit atile cambieisi biletului ordin

in literatura de specialitatg in practica financidr internaionak, cambiasi biletul la ordin
sunt denumite uzual instrumente de flafecte de comessau titluri de credit, fiind Tnscrisuri cu
coninut si forma consacrate pe bazle norme acceptate, reprezentand pentru cel cetimed
(beneficiar) drepturi ce pot fi incasate, la vedse la termen, in fufie de valoarea lor
determinai.

Cambia (trata) este un titlu de credit utilizat cainstrument de plata prin care un creditor
(numit tr agator) da dispoziie debitorului siu (numit tras) sa plateasé o anumitda suma unui
tert (numit beneficiar), la 0 anumita data si intr-un loc stabilit, fara a indica opergiunea care a
generat creana.

Conform acestei defitii Tn circuitul cambiei (schema nr. 2.1.) intervirei parti: tragatorul
(exportatorul, creditorul), trasul (importatorukhdtorul) si beneficiarul (un creditor alagatorului).
In comerul internaional, exportatorul apare, de regulatat in calitate de dgitor catsi de
beneficiar.

Circuitul cambiei

Tragator

" T

Tras 3 » Beneficia

1. in urma incheierii unui contract comercial ingional, trasul (importatorul) 7i datoreaz
0 anumiti suna tragatorului (exportatorului);

2. tragatorul, la randul #u, are de achitat aceg¢auni unei tete persoane (beneficiar),
drept urmare a incheierii unui contract comeraiédrinaional sau a unui contract de credit cu o
bang;

3. la ordinul tagatorului, trasul achit suma respectivdirect beneficiarului

Biletul la ordin este, casi cambia, un titlu de credit utilizat ca instrument de plata, dar,
spre deosebire de aceasta, reprezihangajamentul unui debitor (numit emitent) de a piiti o
suméi unui creditor (numit beneficiar) la un anumit termen sau la prezentarea acestuia.

Din definitie rezult ca, Tn comparge cu cambia, biletul la ordin presupune implicaneaai a
dowa persoane: emitentul, care in cotaeinterngional este importatorui beneficiarul, care este
exportatorul .

Circuitul biletului la ordin
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Y

Emitent Beneficiar

A

2

1. in cadrul unui contract comercial integinaal, importatorul emite biletul la ordin in
favoarea exportatorului

2. exportatorul preziatla plat biletul la ordingi importatorul 1l achi.

In uneletari, cum ar fi Germania, Austria, Eltia si Spania, jurispruden defingte cambiilesi
biletele la ordin ca avand anéatura abstracta”. Conceptul se reférla faptul & drepturile si
obligaiile rezulh numai pe baza instrumentului Tgsuacesta fungonand independent de
valabilitatea tranzgiei care st la baza sa. Excép o constituie dobandirea efectului de conter
catre deinator prin rea-creditd, dar partea obligatirebuie 8 dovedeastacest lucru.

n legislaia engle apare conceptul deégociabilitate’ care, Tntr-o anumit masus, exprimi
acelgi concept in sensulacorice parte la cambisi la biletul la ordin este obligat datorit
semrmturii sale pe acestea, indiferent de tramizacare st la baza cambiei sau de ngdacu alk
parte.

Referitor la utilizarea cambiei Tn practica comatkciinternaionah, in tabelul nr. 2.1. sunt
evideniate urmitoareleavantaje si limite:

Avantajeke limitele cambiei

Avantajele cambiei Limitele cambiei

este emid la initiativa este supus
exportatorului accenpirii de citre tras

materializeaz datoria este supus riscului
importatorului de pierdere, furt
falsificare

cerine formale relativ simplé¢ este lert la
mai ales in cazul formularelpincasare deoarece (in
standardizate oferite dérci aceast operaiune
intervin mai multe bnci

permite  tagatorului  Si-si
mobilizeze

creana

elimina riscul de schiml

precizeaz exact termenul d

D

plati
Avantajele si limitele biletului la ordin
Avantajele biletului la ordin Limitele biletului la ordin
permite beneficiarului a&si mobilizeze este supus riscului de
creana pierdere, furt, falsificare




cerinee formale relativ simple mai ales
cazul

formularelor standardizate oferite e
banci

elimina riscul de schimb

precizeaz exact termenul de plat

materializeaZ datoria importatorulL

Functiile economice ale cambiegi biletului la ordin

Cambiasi biletul la ordin joa& un rol important in domeniile comercigilfinanciar, atat ca
mijloc de pla# si furnizare de credit cai drept garatie a creditelor, oferind in general posibilitatea
execudrii silite rapide.

Fungiile economice ale cambigi biletului la ordin se realizedzn cadrul unor opetani de
mare diversitate aleior caracteristici depind de aspectele concretactigititi de comet. Aceste
titluri de credit pot fi transmise prin gir (andosy pot fi scontate la o banh¢adic vandute unei
banci Tnainte de scadet) contra sumei inscrise pe titlu minus comisiorindii si taxa de scont)

sau pot fi gstrate de beneficiar pata scadeta.

Cambiasi biletul la ordin pot Tndeplini urigtoarele fungi:

-> functia de instrument de pla& - consd in faptul @ tragatorul, in cazul cambiei, sau
emitentul, in cazul biletului la ordin, are de aahd datorie f@ de o tefa persoaa — beneficiarul.
Aceast fungie consi si in faptul & beneficiarul unui astfel de inscris, numit girgoaate §-I
transfere prirgir unui creditor al &u, numit giratar, ca plata datoriei fgi de acesta, care, la randul
siu, poate &I transfere unei t¢e persoane fade care are o datorie.

- functia de titlu de garantie In cadrul gararitii creditului pe termen scurt acordatniile
comerciale pot cere debitorulu garanteze plata ratelor de credit, a dobanziloomisioanelosi
prin emiterea unor cambii sau bilete la ordin avaonddetele la termenele de piatle ratelor,
efecte de comecare sunt girate in favoareaniii si care suntinute drept gaj.4

In uneletari, creditorii cer debitorilor & semneze cambiile pentru a se asigura de plata la
termen a tranzaiei. Plata cambiei va fi solicitatnumai dag nu se efectueazplata tranzagei.
Adesea sunt luate cambii Tn alb, care vor fi wiéznumai in caz de negafletii pot furniza de
asemenea astfel de cambii sau pot avaliza candaiikede debitor.

Cambia poate fi datin garagie pentru asigurarea unei alte creape care giratarul o are
contra girantului, prin inserarea in gir a formul@&m garanie”, “valoare n gaj”, “valoare in
garanie”. In aceast situaie, posesorul cambiei poate exercita toate drdptagre decurg din titlu,
chiar si in cazul Tn care cregn garantdt prin gaj nu este exigitiil Posesorul cambiei (giratarul)
poate invoca aceste dreptuii impotriva girantului su. In aceast situgie, giratarul nu poate
transmite cambia decéat printr-un gir de pracur

Cambia girat in garate, di dreptul giratarului  se desjpgubeast cu preferimi din suma
incasat in baza titlului, fga de ceilafi creditori ai debitorului girant care a dat camimgaj.
Creditorul care ia in gaj o cambie nu devine urreepntant al debitorului, ci contifnsi aiba un
drept autonom pe care 1l exe#dih propriul 4u interes.

- functia de instrument de credit comercial consti in facilitatea relgilor de creditsi se
realizeaz prin asigurarea rambuirs creditului acordat prin utilizarea cambiei dailetului la ordin
n cadrul unor modaliti de plat cum sunt: acreditivul utilizabil prin cambii, seoarea comercial
de credit, incasso-ul documentar contra accepfaine . mecanismul acestor modafit vanztorul,
care livreaz o martfi pe credit, devine in momentul liivii beneficiarul unei cambii sau al unui bilet



la ordin prin care cun@patorul se oblig si plateasd, la scadefd, contravaloarea anfii livrate,
vanztorul dispunand de o garga suplimentat privind rambursarea creditului.

> functia de instrument de credit bancar —const Tn asigurarea unei mai
rapide circuld@i a creanelor, in sensul&beneficiarul unei cambii sau al unui bilet la ordi
poate okine, Tn schimbul transferului cregn reprezentate de acest instrument, oasdm
bani Tnainte de scadgn Principalele opetauni prin care titlurile de credit Tndeplinesc
functia de instrument de credit bancar sunt scontgireafetarea. Avand in vederé aceste
operaiuni se fac dedre persoana care a acordatiaiun credit, finagand astfel o persoan
aceste opetmni apar privite din punctul de vedere al prim@rgpane ca opdrani de
refinartare.

Scontareareprezini o forma tradiionali de mobilizare a creditelor pe termen scurt prin
cedarea drepturilor de cregafincorporate in titluri de credit .5 Scontarea ¢tivs transferul cregai
reprezentate de un titlu de credit neajuns la sgade schimbul unei sume egale cu valoarea
nominak a instrumentului scontat minus dobanda asupra isphatite, calculand din momentul
scontrii pani la scadetd, la care se mai adaiignumite cheltuieli de Tncasare a cambiei.

Din punct de vedere juridic, scontarea implndosarea instrumentului in favoarea celui care
il primeste (in general o baacomerciai specializat in asemenea opegiani).

Taxa de scont are o naiueconomid complex, cuprinzand in principal dobanda pe care
banca de scont o percepe pentru fapiuacord beneficiarului instrumentului un credit (S) pe o
perioad de n zile. Taxa de scont mai include cheltuigléecare banca le va face pentru incasarea
cambiei sau biletului la ordin precugno sum menit si acopere riscurile pe care banca de sgiont
le-a asumat achigonand instrumentul respectiv.

Prezentarea instrumentului in vederea sgorge va face cu 15 zile luitoare Tnainte,
pentru a da posibilitate inspex bancare sefectueze analiza bo#iii platitorului.

La scontare poate apegaimportatorul atunci cand intre cei doi partengei afaceri se
foloseste procedura cec/cambie Aceasta constin aceeazun exportator, aatui cambie a fost
acceptat de un importator, poate gira acéasambie in favoarea importatorului (acceptantului)
astfel Tncat importatorul o poate sconta la banea Simultan, importatorul Ti trimite
exportatorului un cec pentru suma respéctias asupraamcii la care scontedzzambia. Cand
cecul este prezentat la @ate détre exportator, contul importatorului este creditat

Cu suma scontatde dtre band, astfel incat aceasta va onora cecul laiplat

Avantajul acestei proceduri defiwdin rata favorabil a scontului, care de regukste
considerabil mai avantajoaglecat rata dobanzii sau a creditului pe descopentverdraft.
Importatorul poate aime chiar un rabat pentru plata ragpid

Dezavantajul acestei opémi este acela i exportatorul #méne #spunztor atat ca
tragator catsi ca girant al cambiei. Efiipoate excludeaspunderea ca girant dar nu cayiitor si
va trebui 8 onoreze cambia daccumpiratorul nu phteste la scadefi. De asemenea, atat
exportatorul casi banca de scont sunt in pericol damportatorul nu trimite cecul sau dac
suma scontdtsau bunurile importatorului sunt ipotecate laitdn aceesi ordine de idei,
tragatorul/girant este posibilasaiba nevoie de o autorizie de schimb valutar pentru sa-
transfera revendicile citre tras. In Belgia, Fraasi Germania aceasbperaiune este in general
acceptat, dar in altgari europene nu este nici cunostsitnici acceptat.

Rescontareapresupune cadncile comerciale & preschimbe in bani cambiikg biletele la
ordin, pe care le dm, la banca central care percepe taxa oficiad scontului, influeggnd astfel
nivelul general al ratei dobanzii.6 Necesitareastgeoperguni este impus de faptul @&
disponibilititile monetare ale dmcilor comerciale sunt limitatesi nu ar putea contribui la



refinartarea exporturilor, prin opegianea de scontare, decat in &nfaasuid. Pentru a putea realiza
un volum mai mare de opelani de scontare, ancile comerciale corauta, la randul lor, & se
refinarteze prin olinerea de credite din 8tnatate sau de la banca cenirdin tara respecti
De mirimea taxei de rescont depindeéinmea taxei de scont apligatle Eincile comerciale
care, ntarile cu moned convertibik este in general cu 1 — 4,5 % mai mare decéat axaabscont.
Pentru a accepta rescontarea, banca cgmtnaline indeplinirea uritoarelor condii:

- termenul #amas paa la scadetd si nu fie mai mare de 90 zile;
- cambiaaspoarte cel ptin trei sem#turi ale unor persoane considerate solvabile;
- sumele de ptasi fie exprimate Tn moneda tianak;

- instrumentul % provin dintr-o operéune comercid si nu financia# (camita).

Din cele metionate mai sus, rezélta nu orice titlu de credit poate fi rescontat, dees; cand
se ia In considerare refin@nea prin scontare, va trebui se Incerce ca acestaisdeplineast si
condiiile necesare rescatti deoarece in acest caz nivelul taxei scontusié eninim, prin urmare
scontarea va fi mai eficient

Forfetarea const Tn vanzarea deitre exportator a unei creg@nasupra importatorului,
pe termen mediu sau lung (de la 6 luni la 5 anieiuanci sau institgi financiare
specializate (forfetist), cu conidi renumarii de citre aceasta la dreptul de regres asupra
exportatorului. In general, este posibil ca redpactream si fie sub forma unei gargn
bancare sau acreditiv cu plata diféradar, de cele mai multe ori, crgareste incorporat
ntr-o cambie sau bilet la ordin.

Din punct de vedere istoric, forfetarea estérat relativ recent ca urmare a necagitca
exportatorii 8 acorde credite pe perioade tot mai luggiin cote tot mai mari (la exporturile
complexe cota de credit ajunge la 80 - 85 %, iaiopda de creditare dageste 5 ani. In aceste
condiii, resursele financiare ale exportatorilgr chiar ale Encilor comerciale sunt insuficiente
(reescontarea este imposibdatoriti scadetelor foarte lungi).

Din punct de vedere juridic, scontargdorfetarea se asedms prin faptul ¢ ambele presupun
transmiterea instrumentului prin andosare. Deosabsemnificati¥ de natux juridica este marcét
de faptul &, Tn cazul scodtii, noul beneficiar (banca de scont) tonserd dreptul de regres
mpotriva tagatorului/beneficiarului, pe cand in cazul foefet, forfetistul renuna la acest drept.

Din punct de vedere economic, cea mai impoitaseninare intre cele dauoperaiuni o
constituie scopul acestora,anume refinatarea exportului. Deosebirile de ndit@économié sunt:

- forfetarea se realizeazde ditre instituii specializate din catevari: Elvetia,
Anglia, Germania, pe cand scontarea este realiatin nurir mare de #nci comerciale
din aproape toatgrile;

- forfetarea impli@ atragerea de fonduri de pe tpiaeurodevizelor, pe cand
scontarea se face din fondurile proprii algndlor sau pe baza celor fute din
reescontare;

- termenul pentru care se efectuedarfetarea este mediu sau lung, pe cand
scontarea implictermene scurte;

- taxa de forfetare este influati de nivelul dobanzii pe pia eurodevizelor, de nivelul
garaniilor de plat, de durata creditului, de valuta de plate tipul de ma#f vandut precunsi de
tarasi firma importatoare, in timp ce taxa de scont @sleenati de nivelul taxei de rescont (a taxei
oficiale a scontului). &and o analiz se constatca numai nivelul dobanzii esteor de cuantificat,
ceilaki factori care influeteaz taxa de forfetare trebuind fie luai in considerare pentru fiecare



caz in parte. Astfel nivelul taxei de forfetaressgbilgte prin negocieri intre forfetist beneficiarul
cambiei. Acest mod de stabilire a taxei este radlmnba francei prin expresia “a forfait” care a
fost preluai si in alte limbi: germai— “forfaiterung”, englez — “forfait financing”.

in continuare este prezentat un studiu de cazrutidalculul eficierei unei operauni de
forfetare .

Firma Exporter Ltd., domiciliatin Elveia 100, Main Street, CH 8001 Zurich, vinde, in cadr
unui contract comercial interfianal, Tncheiat in 10.04.2001, gia textile firmei Importadora S.A.
cu domiciliul 1, Calle Alcada, E-28014 Madrid, SgarnTermenul de livrare al arfii este 20 aprilie
2002.

Potrivit condiiilor stipulate Tn contractul comercial integimnal, Tn valoare de 1.000.000 euro,
exportatorul intefioneaz si forfeteze creaele rezultate din tranzgaa pe care a incheiat-o, n
urmatoarele condii:

- 10 % plata la livrare, respectiv 100.000 euro;
- 90 % plai pe credit, respectiv 900.000 euro. Creditul furnige va materializa

intr-un set de 6 cambii, fiecare cu o valoare d@d® euro, cu o dobaade 6 % pe an,
cu scadere semestriale, prima cambie fiind scadelat 6 luni de la livrare, dupcum

urmeaa:
Valoarea cambiei Dobanda Valoarea Scadena
(euro) nominala
(euro)
150.000 4.500 154.500 20.10.2002
150.000 9.000 159.000 20.04.2003
150.000 13.500 163.500 20.10.2003
150.000 18.000 168.000 20.04.2004
150.00C 22.50( 172.50( 20.10.200¢
150.000 27.000 177.000 20.04.2005
900.000 94.500
994.500

Plata este garantaprintr-o scrisoare de garnge bancai cu urnitorul coninut:

- partile implicate sunt cele dauirme, cea din Madrid in calitate de importagor
cea din Zurich in calitate de exportator;

- obiectul garatiei il constituie livrarea de mgmi textile, 90 % din valoarea
contractului materializandu-se intr-un set de 6 lwgnfiecare cu valoarea de 150.000
euro, cu dobénda andade 6 %. Conform contractului, prima dadste scadeftla 180
zile de la livrare, iar celelalte evoluéda intervale de 180 zile ajungand ca ultima =it
fie scaderit la 1.080 zile . Astfel totalul ratelor scadenteeede 994.500 euro;

- valoarea gargiei este de 994.500 euro, pe care Guarantee Bahklirtt Madrid o va
plati exportatorului sau orizui dginator “bona fide” al cambiilor;




Valoarea nominak (Vn) Nr.zile Discount Valoarea
(euro) (Nz) (euro) de forfetare (Vf)
(euro)
154.500 180 4.635 149.865
159.000 330 9.540 149.460
163.50C 540 14.715 148.78E
168.000 720 20.160 147.840
172.50C 900 25.875 146.625
177.000 1.080 31.860 145.14(
994.500 887.715
106.785

- condiile de executare constau in faptul plata se va face contra prezeit
fiecarei cambii la data scadgmi, Tn cazul in care Importadora S.A. nu poatetageplata;

- formula de angajament airxii este irevocahil si necondiionati in ceea ce
priveste plata &tre exportator sauatre orice alt dgnator “bona fide” al cambiilor, la
prima cererai avand toate drepturile de protest;

- valabilitatea garaiei bancare este p&ra 20 mai 2005 (la o ldnde la data
scaderei ultimei cambii — 20 aprilie 2005);

- garanmia este supus in caz de litigiu, dreptului spaniol in materie

- scrisoarea de garge este semnatde Guarantee Bank Ltd. Madrid. Creaga, materializate
n setul de 6 cambii, fiind imediat disponibile,dexter Ltd. Zurich injiazi operaiunea de forfetare,
in vederea reintregirii rapide a fondurilor investin mainile textile respective. Pentru a decide
eficienta opergunii de forfetare, exportatorul trebuié@ aiba in vedere taxa de forfetare, care este
periodic publicat de institgile de forfetaresi dobanzile la eurovalute. Taxa de forfetare pentru
Elvetia (creame exprimate in euro) este de 6 %, @gal dobanda la creditul acordat de exportator.
Pentru a determina, in acest stadiu, suma cara Be&sa prin forfetare se utilizédmrmula:

Vn x Tf x Nz
Vf=Vpr——
360 x 100

unde:

Vf — valoarea de forfetare sau suma cash pe caefib&rul createi o ohine prin forfetare;

Vn — valoarea nominala crearei sau suma inscipe efectul de comgsi care urmeaza fi
achitat la scadeti instituiei forfetare;

Tf — taxa de forfetare;

Nz — nundrul de zile din momentul forfetii pani la scadeta crearei.

In exemplul avut in vedere, dobanda la creditul eanal este egalcu taxa de forfetare,
operaiunea fiind avantajoaspentru exportator, care intocste urmitorul scadetar:

Rezult astfel & prin forfetarea creaai de 994.500 euro (creditdoband) costul total,
prin aplicarea taxei de forfetare de 6 % se #ithc106.785 euro. Exportatorul va incasa suma de
994.500 — 106.785 = 887.715 euro.



Utilizarea cambiilor si biletelor la ordin Tn cadrul modalitatilor de plata internationale

Pentru a elimina riscul de negdh afacerile economice intei@nale, cambiilesi biletele la
ordin au evoluat de la utilizarea lor singdlgin sine, la asocierea lor unei alte tehnici deaptum
ar fi acreditivul documentar, scrisoarea de credinerciad si incasso-ul, cu valoare de instrument
de garantare (in special in cazul incasso-ului) saurezultat al unor reglemdrit specifice,
particulare privind plata (scrisoarea de credit emial, caracteristictarilor de drept anglo-saxon).

Datorita faptului ca , intre momentul expedieriinfogilor si cel al incasarii valorii acestora
exista o diferenta de timp si spatiu consideraliilecare parte contractanta urmareste , in timpul
negocierilor sa castige garantii cat mai multepagtatorul ca va incasa la timp contravaloarea
marfurilor iar importatorul ca va primi la timp détatea de marfuri solicitata la pretul si parannetr
calitativi stabilite in contract .

In practica economica actuala , in afacerile ecaoenmternationale sunt utilizate o serie de
mijloace , instrumente si tehnici de plata mengtesorde partenerilor de afaceri garantiile mai sus
mentionate , in functie de gradul de cunoastegecsedere existent intre acestia .

Sunt situdi tot mai frecvente in care exportatorii accept amanare a ffi. Pentru a se
acoperi contra riscurilor la care se expuntotodati, pentru a putea materializa cregasub forma
unui efect mobilizabil, exportatorul va solicitasgtliderea unuacreditiv documentar utilizabil
prin acceptare sau negociere de cambii

. Acreditivul documentar este modalitatea de plata cel mai frecvent utdiza tranzactiile
intemationale, fiind in mod deosebit solicitat ewal contractelor de valoare ridicata, ori aturasict
exista indoieli in ceea ce priveste solvabilitgtasenerului.

Partile implicate in derularea unui acreditiv documerstant: ordonatorul (importatorul),
banca emitenta (banca importatorului), beneficianueditivului (exportatorul), banca
exportatorului (banca avizatoare / notificatoapéatitoare / negociatoare).

In decontarea tranzgitor internaionale acreditivul documentar ocupin loc important —

peste 70%. Utilizarea sa extingste determinatde avantajele pe care le prezimtat pentru
exportator cagi pentru importator. Aceastmodalitate de platse face dup regulile si uzanele
uniforme elaborate de CCI Paris (Camera Intggnak de Comey):

Plata prin acreditiv documentar face parte integrain ansamblul rel@lor comercialesi
construgia financiaé a unei afaceri.

Succesiunea momentelor

1. existena unui contract sau a uneit@fegeri prin care partenerii au convenit
plata prin acreditiv documentar

2. dispoziia/ordinul de deschidere — este dat de importafocib sale, banca
emitenti si cuprinde toate contlile de termenesi documente pe care trebuig $e
ndeplineast exportatorul pentru a i se face plata,

3. deschiderea acreditivului documentar canstelaborarea unui inscris, Rsu

acreditivul documentar, prin care banca emites¢ angajedizferm la plai in favoarea



beneficiarului acreditivului documentar, exportatpiin condiiile de termenai documente
potrivit Tnscrisurilor primite de la ordonator. Aste document este transmisanii
exportatorului,

4. notificarea beneficiarului acreditivului documentar banca exportatorului
anuna exportatorul de deschiderea acreditivului document 1i remite documentul
acreditivului documentar,

5. livrarea mirfii,

6. utilizarea acreditivului documentar — in posesiecuoentelor ce atest
livrarea marfii Tn termenelesi condiiile din acreditivul documentar, exportatorul leepiné
la bana. Banca verifid concordata documentelor cu cetgle acreditivului documentar
efectueaz plata( documente contra bani),

7. remiterea documentelor/rambursarea sumei — bancaitopte, dup
efectuarea gtii, remite documentul dncii emitente. Aceasta, daipun nou control al
documentelor, in funie de condiile din acreditiv, ramburseazbincii plititoare banii. in
caz contrar, nu ramburs@éabanii pe documente neconforme cu termenii acrediti
documentar.

8. notificare importator/ plata documente — banca entitdgine documentele
privitoare la marf si pe cele pe care le eliber@gamportatorului contra plat

eliberare/ ridicare maaf
FORMESI TIPURI DE ACREDITIV DOCUMENTAR

In fungie de natura angajamentului asumat de banca emitareditive pot fi:

> revocabile
> irevocabile
> irevocabile confirmate.

Acreditive revocabile
Aceste acreditive sunt rar utilizate datoriaptului G prezint riscuri pentru exportator.
Aspectul revocabil trebuie mganat in deschiderea acreditivului documentar.
Poate fi modificat sau anulat de banca emiténtorice moment al derdri acreditivului
documentar, &a o avizare prealalila beneficiarului acreditivului documentar, cu cigiad ca
notificarea de modificare sau anulaeparvini bancii Tnsircinate cu plata, acceptarea, negocierea,

Tnainte ca astfel de opeiani si se fi produs.

Acrditive irevocabile



Acreditivul documentar irevocabil presupune unaament ferm al dncii emitente de a
executa sau a facé se execute (desemnand di &lana), plata, acceptarea, negocierea, cu gandi
indeplinirii tuturor prevederilor stipulate cu o@azdeschiderii. Acest angajament nu poate fi
modificat sau anulat decéat cu acordattipor interesate.

Acreditivul irevocabil presupune certitudine alsg®lprivind plata pentru beneficiar, cu
condiia de a se conforma tuturor cofiidir prevazute in acreditivsi de a prezenta toate

documentele.

Acreditive irevocabile confirmate
Sunt acelea in care, la angajamentul irevocalitiatii emitente se adadgin angajament
egal ca valoarsi condiii al unei tete hinci, banca confirmatoare. Banca confirmatoare atitde
reguk Tn tara beneficiarului acreditivului documentar, daateofi si in alti tard, accepi fata de
beneficiar acelea angajamente cai cele pe care banca emiteni le-a asumat prin deschiderea

acreditivului documentar irevocabil.

Utilizarea acreditivului documentar si alte preciziri privind pldtile
Utilizarea acreditivului documentar este un terrgeneric ce desemnezhnica comercial
banca#i prin care exportatorulsii poate incasa banii. Din acest punct de vederkzarga

acreditivului documentar se poate realiza prin:

> plati la vedere,

> plati diferag,

> acceptare,

> negociere,

> plati la vederssi prin acceptare (mis).

Din punct de vedere al sumeiifile, acreditivele pot fi utilizate:

> total,
> patial,
> n trarge.

Toate acreditivele trebuia sndice clar dag sunt utilizate prin plétla vedere, prin plét
diferat, prin acceptare sau negociere.

Agentii economici, in decizia lor privind o pkainternaionali, au in vedere, pe de o parte,
modalitatea de platpentru care opteazcec, incasso, acreditiv etc) iar, pe dé& pirte, modul in



care vor fi transferate fondurile (letric, telegcaSWIFT) precunsi cine supoti comisioanele
bancare.
> transfer letric prin pgia — este cel mai vechi, coasin transmiterea fizica

Tnscrisului printr-un anumit mijloc de transporvi@), de la o baricla alta,
> transfer telegrafic — prin cablu (telex, fax),
transfer prin sistem SWIFT — tehaicomputerizat (Society for Worldwide Interbank
Financial - BRCE; BRD; Banca AgricoBCR; Telecomunications).

Scrisoarea comerciala de credit :

Este o forma de acredtiv utilizata in Anglia, Japai zona de influenta anglo-saxona.

Scrisoarea comerciala de credit este acea form@&Dderin care banca emitenta adreseaza
direct beneficiarului o scrisoare prin care aces# autorizat, cu conditia prezentarii, pana la un
anumit termen, a documentelor prevazute in ordiel deschidere si care atesta expedierea
marfurilor, sa traga cambii la vedere sau la ternamupra bancii emitente, aceasta angajandu-se
irevocabil, fata de beneficiar sau fata de oricechacare negociaza documentele, sa le onoreze la
prezentare, cu conditia strictei concordante cugaterile scrisorii comerciale.

Scrisoarea comerciala de credit este intotdeaanaailiata in strainatate si este intotdeauna
irevocabila.

Specifica scrisorii de credit este plata prin reg®( derularea platii incumba intotdeauna
utilizarea cambiei sau a biletului la ordin).

Ca termene de derulare, beneficiarul scrisoricalit prezinta bancii documentele insotite
de cambii cu scadenta la vedere sau la termem asigpra cumparatorului, a bancii emitente sau a
altei persoane indicate in scrisoare. Cand camaiillescadenta la diferite termene, iar beneficiarul
acreditivului doreste plata imediata, le poate $xorin acest caz, scontul este suportat de
beneficiarul scrisorii de credit.

Banca negociatoare achita cambia, impreuna cundectele, le remite bancii emitente, de
unde apoi, isi recupereaza banii. Pentru operaiuvefectuata, banca negociatoare percepe un
comision de negociere si isi retine dobanda pentervalul ce se scurge din momentul negocierii
pana in momentul incasarii banilor de la banca emst

Costul operatiunii de negociere este suportatrdenator.

Pentru a accelera incasarea contravalorii exportuhnca emitenta acorda dreptul bancii

notificatoare de a negocia documentele.

Incasso-ul este 0 modalitate de piamai puin sigu& pentru exportator decéat acreditivul
documentar, deoarece marfa este |l adresa curdptorului fara nici o garagie de plai. Acest
neajuns poate fi falurat, printre alte metode (gatdrbancare, pldi in avans, vinculg), prin
utilizarea cambiilor trase asupra cutrgtorului sau prin bilete la ordin emise de acesttfel, daa



cumpiratorul refuz plata sau acceptarea (in cazul cambiei) nu vaapuméra in posesia
documentelordra de care ¥muirea sau livrarea anfurilor la destingie devin imposibile, mai ales
cand este vorba de conosamente fluviale sau maritim

Incasso-urile nu trebuigi£ortind 0 cambie sau un bilet la ordinipbile la o dai ulterioas,
daa instrugiunile previd ca documentele comerciale f&e eliberate contra plat Dac un incasso
conine o cambie plibila la o dat ulterioat, ordinul de Tncasare trebuia precizeze dac
documentele comerciale vor fi eliberate trasuluitca acceptare (D/A) sau contra pl&D/P). Tn
absera unei astfel de precid, documentele vor fi eliberate numai contra pkatBanca ingrcinat
cu incasarea (colectoare) nu va #fspunztoare pentru nici o conse¢indecurgand din orice
intarziere n eliberarea documentelor.

Teoretic, ungi aceea cambie poate forma obiectul a dancasso-uri. Prima datcambia
nsaind documentele comerciale in cadrul unui incaggmhentar, care prevede plata pe credit,
este trimid spre acceptare, iar a douamaingut (insgita doar de ordinul de Tncasare) este trimis
n cadrul incasso-ului simplu spre incasare. Tetps o cambie primit de banca Tascinati cu
ncasarea spre acceptare, flapceptare poaté siu mai fie trimié exportatorului sauancii sale, ci
scontal de aceasta sadgirati pari la scadetd cand suma va fi trimisordonatorului.

CONCLUzII

Alegerea unei modalitati sau a unui instrumenpldga , in derularea unei afaceri economice
internationale , implica din partea managerilorascolectivelor de specialisti, ce isi desfasoara
activitatea in acest domeniu , cunostinte temeidieananagement si marketing international , de
legislatie interna si internationala in domenii@reercial , financiar - bancar , cu atat mai multat
fiecare dintre aceste mijloace , instrumente siitdtde plata au particularitatile lor de formadsi
fond .

Bineinteles ca aceasta alegere depinde si de lelteeate cum ar fi : legislatia nationala-care
trebuie sa fie aliniata la cea internationala grperienta acumulata in timp si traditia in utifiea
acestor mijloace sau instrumente , pozitia firmeipetele internationale , relatia dintre agentul
economic si banca sau bancile colaboratoare ,gaiggonomico-financiara a firmei etc .

In conditiile in care Romania si -a exprimat dtainle aderare la Uniunea Europeana iar pe
plan european se fac eforturi pentru realizarea eumm@pe unite , cunoasterea si utilizarea tetwnicil
si instrumentelor de plata , a managementului &etiifor internationale in ansamblul sau , trebuie
sa constituie un obiectiv prezent si viitor perttsti cei implicati in domeniile comercial , finamgi,

banacar , economic in general .
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